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1. Sammanfattning

Fondtorgsndmnden

Fondtorgsnamnden offentliggjorde den 24 februari
2026 beslut om tilldelning i upphandlingen

av aktivt forvaltade globala aktiefonder, med
huvudsakliginriktning mot investeringaristora och
medelstora bolag till premiepensionens fondtorg.
Beslutet berdr cirka 910 000 sparare med ett samlat
kapital per den 31 december 2025 om drygt

200 miljarder kronor.
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1.Sammanfattning

Fondtorgsndmnden

12 fondforvaltare far mojlighet att teckna avtal géllande totalt
14 fonder pa premiepensionens fondtorg. Atta av dessa fonder &r nya
pa fondtorget och sex fonder fanns sedan tidigare med i utbudet.

For pensionsspararna innebdr upphandlingen att fondernai
kategorin nu genomgatt en omfattande kontroll och haller hog
kvalitet samt att miniminivan avseende hallbarhet i fonderna har
hojts. Samtidigt har den genomsnittliga arliga avgiften fér fondernaii
kategorin minskat med 50 procent fran 0,371till 0,186 procent.

Fonderna som upphandlas ska enligt lag vara lampliga,
kontrollerbara, hallbara, kostnadseffektiva och av hog kvalitet.
Dessutom ska utbudet pa fondtorget innebéra valfrihet for
pensionsspararna. Malsattningen ar att sékerstélla ett fondutbud
av hog kvalitet till konkurrenskraftiga kostnader och darmed

skapa forutsattningar for en tryggare och hogre premiepension.
Fondtorgsnamnden kan konstatera att det inkommit tillrackligt
manga anbud av hog kvalitet i upphandlingen for att mojliggora ett
slutresultat som lever upp till lagkraven.
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1.Sammanfattning

Fondtorgsndmnden

De fondforvaltare och fonder som far tilldelning ar:

AMF Fonder
AMF Aktiefond Global

Carnegie Fonder AB
D&G Global All Cap

FIL Investment Management (Lux) S.a.r.l.
Fidelity Funds Global Equity Income ESG Fund

J.P. Morgan Asset Management (Europe) S.a.r.l.
JPMorgan Funds — Global Sustainable Equity Fund

Jupiter Asset Management (Europe) Ltd
Jupiter Merian World Equity Fund

Robeco Institutional Asset Management B.V.
Robeco Global Stars Equities

Schroder Investment Management (Europe) S.A.
Schroder International Selection Fund Global Sustainable
Value

SEB Funds AB
SEB Global Aktiefond

Swedbank Robur Fonder AB
Folksam LO Varlden

Swedbank Robur Fonder AB
Swedbank Robur Aktiefond Pension

Threadneedle Management Luxembourg S.A.
Columbia Threadneedle (Lux) Global Focus

Waystone Fund Management (Lux) S.A.
LUX MULTIMANAGER SICAV - BankInvest Global Equities

Waystone Fund Management (Lux) S.A.
LUX MULTIMANAGER SICAV - BanklInvest Global Equity
Income

Rlandsbanken Fondbolag Ab
Rlandsbanken Global Aktie Placeringsfond

Upphandlingsrapport



2. Fondtorgsnamndens
uppdrag

Fondtorgsndmnden

Fondtorgsnamnden ar en statlig myndighet med
uppgift att upphandla, granska och kvalitetssakra
fonder i det svenska premiepensionssystemet.

For att tillvarata spararnas intressen stalls hoga krav pa de fonder

och fondférvaltare som deltar pa fondtorget. Utvarderingen och
granskningen av fonder, fondforvaltare och forvaltningsverksamhet,
saval under som efter upphandling, syftar till att erbjuda ett
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2. Fondtorgsndmndens uppdrag

FORATT TILLVARATA
SPARARNAS INTRESSEN
STALLS HOGA KRAV

PA DE FONDER OCH
FONDFORVALTARE SOM
DELTAR PAFONDTORGET

Fondtorgsndmnden

kostnadseffektivt pensionssparande av hog kvalitet som bidrar till en
trygg pension.

Fonderna pa det upphandlade fondtorget ska vara lampliga

for premiepensionssystemet, kostnadseffektiva, hallbara,
kontrollerbara och av hég kvalitet. Dessa krav faststalls i den

lag som reglerar Fondtorgsnamndens upphandlingar av fonder.
Premiepensionssystemet och fondutbudet ska ocksa préglas av
valfrihet, dar spararen har mojlighet att paverka sin riskniva och
placeringsinriktning pa férvaltningen av sin premiepension.

Fondtorgsnamnden 6vervakar fondtorget och kommer att
upphandla nya fonder da fondavtal I6per ut. Fondtorgsndmnden
utvarderar aven kontinuerligt utbudet pa fondtorget och féljer
fondbranschens utveckling i stort. Omvarldsfaktorer och forandring i
fondbranschen kan skapa behov av upphandlingar av nya kategorier
som idag inte finns representerade pa fondtorget.

2.1 Tolkningar av centrala begreppilagen

Av lagen om upphandling av fonder till premiepensionens fondtorg
framgar att de fonder som upphandlas ska vara kostnadseffektiva,
hallbara, kontrollerbara, av hog kvalitet samt lampliga for
premiepensionssystemet.

Eftersom dessa begrepp saknar entydiga definitioner har
Fondtorgsnamnden, med stod av forarbeten, akademisk forskning
och branschpraxis, tolkat lagens krav om att fonderna ska vara
kostnadseffektiva, hdllbara, kontrollerbara, lampliga och av hég
kvalitet. Tolkningarna har gjorts utifran premiepensionssystemets
sarskilda forutsattningar.

Fondtorgsnamnden har pa motsvarande satt dven tolkat
Socialforsakringsbalken krav om att premiepensionssystemet
ska erbjuda valfrihet genom att spararen ska kunna paverka
placeringsinriktning och riskniva i sitt sparande.

Dessa tolkningar ligger till grund for utformningen av varje enskild
upphandling och tillhérande upphandlingsdokumentation och syftar
till att sdkerstalla att de fonder som upphandlas bidrar till en tryggare
och hogre premiepension. Tolkningarna kan komma att utvecklas
over tid och anpassas efter olika fondkategorier.
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2. Fondtorgsndmndens uppdrag

Fondtorgsndmnden

2.1.1Fonderna ska vara lampliga

Enlamplig fond ska bidra till att malen fér systemet uppnas samt till
ett hogt fortroende for premiepensionssystemet och de aktérer som
verkarinom det.

2.1.2 Fonderna ska vara kostnadseffektiva - aktiv férvaltning

En aktivt forvaltad fond anses vara kostnadseffektivom
forvaltningen férvantas ha en formaga att generera 6veravkastning
efteravgifter samt att den uppfyller 6vriga lagkrav enligt
Fondtorgsnamndens tolkningar inom kvalitet, hallbarhet,
kontrollerbarhet samt lamplighet.

2.1.3 Fonderna ska vara kostnadseffektiva - passiv forvaltning

En passivt forvaltad fond anses vara kostnadseffektivom
forvaltningen till en 13g avgift forvantas ha en férmaga att generera
avkastning fore avgifterilinje med sitt jamforelseindex samt att den
uppfyller 6vriga lagkrav enligt Fondtorgsnamndens tolkningarinom
kvalitet, hallbarhet, kontrollerbarhet samt lamplighet.

2.1.4 Fonderna ska vara av hog kvalitet

Fonder av hog kvalitet forvaltas av kompetent personal verksam i
en, for den valdainvesteringsinriktningen, relevant organisation.
Forvaltningen karaktariseras av en valetablerad investeringsfilosofi
och en valdefinierad investeringsprocess, med hallbarhet
genomgaende i dtanke, som bada efterlevs och omsatts i praktiken.
Genom detta mojliggors langsiktigt hog riskjusterad avkastning
vilket i forlangningen bidrar till en trygg pension.

2.1.5 Fonderna ska vara hallbara

En hallbar fond &r en fond som systematiskt integrerar
hallbarhetaspekteriinvesteringsprocessen, tar ett aktivt
agaransvar och som iakttar vad som féljer av sadanainternationella
dverenskommelser som Sverige har ingatt och som ror frdgor om
hallbarhet.

2.1.6 Pensionssystemet ska erbjuda valfrihet

Fondtorgsnamnden tolkar detta som att fondtorget genom ett
brett utbud av fondkategorier med olika inriktning ska ge spararna
mojlighet att sétta samman en portfolj med 6nskad riskniva,

och genom medvetna val kunna uppna diversifieringseffekter.

| utformningen av utbudet maste Fondtorgsnamnden vaga

Upphandlingsrapport



2. Fondtorgsndmndens uppdrag

Fondtorgsndmnden

valfrihet mot de andra lagstadgade kraven pa kostnadseffektivitet,
lamplighet, kontrollerbarhet, kvalitet och hallbarhet.

2.1.7 Kontrollerbara

En kontrollerbar fond ar en fond som &r transparent, inte haren sa
hog grad av komplexitet att Fondtorgsndmnden saknar mojlighet
att med rimliga insatser granska den pa ett tillfredsstallande satt i
enlighet med de krav och villkor som myndigheten staller, och vars
forvaltare aktivt bidrar till myndighetens granskningsarbete.

2.2 Genomforda upphandlingar

Fondtorgsnamnden har per den 24 februari 2026, genomfort
atta upphandlingarinom ramen for arbetet med att etablera ett
kvalitetssakrat och upphandlat fondutbud pa premiepensionens
fondtorg.

De upphandlingar som hittills har genomforts omfattar aktivt
forvaltade europeiska aktiefonder, globala och europeiska
indexfonder, nordiska aktiefonder, nordiska aktiefonder med
inriktning mot smabolag, svenska aktiefonder samt svenska
indexfonder. Nedan presenteras en dversikt dver dessa
upphandlingar.

2.2.1 Aktivt forvaltade europeiska aktiefonder - stora och
medelstora bolag

Fondtorgsnamndens forsta upphandling gallde aktivt forvaltade
europeiska aktiefonder med fokus pa stora och medelstora bolag.
Upphandlingen slutférdes den 25 mars 2024 och resulterade i att
sex fonder valdes ut, med ett sammanlagt forvaltat kapital pa 11
miljarder kronor.

Till f6ljd av upphandlingen minskade den genomsnittliga avgiften i
kategorin med 56 procent, fran 0,48 till 0,21 procent.

Sedan kategorin introducerades har de upphandlade fonderna
uppvisat en genomsnittlig arlig avkastning som 6verstiger de
tidigare anslutna fondernas med cirka 1,5 procentenheter. Aven

om jamforelseperioden hittills &r relativt kort (ett ar), indikerar
resultaten att fonderna har goda férutsattningar att pa sikt bidra till
bade hogre och tryggare premiepensioner for spararna.

Forvaltat kapital vid tilldelning: 11 miljarder kronor

Antal upphandlade fonder: 6

Upphandlingsrapport

10



2. Fondtorgsndmndens uppdrag

Fondtorgsndmnden

2.2.2 Globala indexfonder med inriktning mot stora och
medelstora bolag

Upphandlingen av passivt forvaltade globala aktiefonder med
inriktning mot stora och medelstora bolag avslutades den 31 oktober
2024, Upphandlingen resulterade i att sex fonder upphandlades,
med ett sammanlagt forvaltat kapital om cirka 51 miljarder kronor.

Den genomsnittliga avgiften i kategorin minskade till foljd av
upphandlingen med 58 procent, fran 0,143 till 0,046 procent.

Eftersom fonderna har varit valbara pa fondtorget under en period
som understiger ett ar har dnnu ingen jamforelse av historisk
avkastning gentemot tidigare anslutna fonder genomforts.

Forvaltat kapital vid tilldelning: 51 miljarder kronor

Antal upphandlade fonder: 6

2.2.3 Europeiska indexfonder med inriktning mot stora och
medelstora bolag

Upphandlingen av passivt forvaltade europeiska aktiefonder med
inriktning mot stora och medelstora bolag avslutades den 31 oktober
2024, Upphandlingen resulterade i att fyra fonder upphandlades,
med ett sammanlagt forvaltat kapital om 16 miljarder kronor.

Den genomsnittliga avgiften i kategorin minskade till foljd av
upphandlingen med 66 procent, fran 0,135 till 0,046 procent.

Da fonderna har varit valbara pa fondtorget under en period som
understiger ett ar har annu ingen jamforelse av historisk avkastning
gentemot tidigare anslutna fonder genomforts.

Forvaltat kapital vid tilldelning: 16 miljarder kronor

Antal upphandlade fonder: 4

2.2.4 Nordiska aktiefonder med inriktning mot stora och
medelstora bolag

Upphandlingen av nordiska aktiefonder med inriktning mot

stora och medelstora bolag avslutades den 19 februari 2025.
Upphandlingen resulterade i att fyra fonder upphandlades, med ett
sammanlagt forvaltat kapital om 8,8 miljarder kronor.

Den genomsnittliga avgiften i kategorin minskade till foljd av
upphandlingen med 37 procent, fran 0,326 till 0,204 procent.

Upphandlingsrapport n



2. Fondtorgsndmndens uppdrag

Fondtorgsndmnden

Eftersom fonderna har varit valbara pa fondtorget under en period
som understiger ett ar har annuingen jamforelse av historisk
avkastning gentemot tidigare anslutna fonder genomforts.

Forvaltat kapital vid tilldelning: 8,8 miljarder kronor

Antal upphandlade fonder: 4

2.2.5 Nordiska aktiefonder med inriktning mot smabolag

Upphandlingen av nordiska aktiefonder med inriktning mot
smabolag avslutades den 19 februari 2025. Upphandlingen
resulteradei att fyra fonder upphandlades, med ett sammanlagt
forvaltat kapital om 9 miljarder kronor.

Den genomsnittliga avgiften i kategorin minskade till foljd av
upphandlingen med 53 procent, fran 0,515 procent till 0,244 procent.

Eftersom fonderna har varit valbara pa fondtorget under en period
som understiger ett ar har annu ingen jamforelse av historisk
avkastning gentemot tidigare anslutna fonder genomforts.

Forvaltat kapital vid tilldelning: 9 miljarder kronor

Antal upphandlade fonder: 4

2.2.6 Svenska aktiefonder med inriktning mot stora och
medelstora bolag

Upphandlingen av svenska aktiefonder med inriktning mot stora och
medelstora bolag avslutades den 27 augusti 2025. Upphandlingen
resulteradei att tio fonder upphandlades, med ett sammanlagt
forvaltat kapital om 91,5 miljarder kronor.

Den genomsnittliga avgiften i kategorin minskade till foljd av
upphandlingen med 49 procent, fran 0,303 till 0,154 procent.

Eftersom fonderna har varit valbara pa fondtorget under en period
som understiger ett ar har annuingen jamforelse av historisk
avkastning gentemot tidigare anslutna fonder genomforts.

Forvaltat kapital vid tilldelning: 91,5 miljarder kronor

Antal upphandlade fonder: 10

2.2.7 Svenskaindexfonder med inriktning mot stora och
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2. Fondtorgsndmndens uppdrag

Fondtorgsndmnden

medelstora bolag

Upphandlingen av svenska indexfonder med inriktning mot stora och
medelstora bolag avslutades den 27 augusti 2025. Upphandlingen
resulteradeiatt fem fonder upphandlades, med ett sammanlagt
forvaltat kapital om 65 miljarder kronor.

Den genomsnittliga avgiften i kategorin minskade till foljd av
upphandlingen med 70 procent, fran 0,129 till 0,039 procent.

Eftersom fonderna har varit valbara pa fondtorget under en period
som understiger ett ar har annuingen jamforelse av historisk
avkastning gentemot tidigare anslutna fonder genomforts.

Forvaltat kapital vid tilldelning: 65 miljarder kronor

Antal upphandlade fonder: 5

2.3 Sammanfattning av genomforda upphandlingar

Genom upphandling inom saval aktivt férvaltade som index
forvaltade aktiefonder, 6ver flera geografiska marknader och
marknadssegment, har ett mer kvalitetssakrat, kostnadseffektivt
och andamalsenligt fondutbud etablerats.

Ett genomgaende resultat av upphandlingarna &r betydande
avgiftssankningarinom samtliga kategorier. De genomsnittliga
avgifterna har minskat med mellan 37 och 70 procent, vilket
bidrar till Iagre kostnader for pensionsspararna och forbattrade
forutsattningar for langsiktig kapitaltillvaxt. Avgiftssdnkningarna
ar sarskilt tydliga inom indexférvaltade kategorier, dar
konkurrensutsattningen har resulterat i mycket Idga avgiftsnivaer.

Inom den férsta upphandlade kategorin, aktivt forvaltade europeiska
aktiefonder med inriktning mot stora och medelstora bolag,
indikerar hittillsvarande utfall aven en forbattrad avkastning i
forhallande till tidigare anslutna fonder. Aven om jamférelseperioden
ar begransad, visar resultaten att upphandlingsmodellen har
potential att inte bara sdnka kostnader utan dven bidra till forbattrad
riskjusterad avkastning. For 6vriga kategorier ar fonderna annu
relativt nyligen inférda pa fondtorget, vilket innebar att motsvarande
avkastningsjamforelser annu inte kunnat genomforas.

Fondutbudet syftar till att erbjuda pensionsspararna ett brett
spektrum av valmojligheter som mojliggdr individuella anpassningar
utifran olika sparprofiler och riskpreferenser.

Sammantaget visar genomforda upphandlingar att
Fondtorgsnamndens arbete bidrar till ett fondutbud som kombinerar
kostnadseffektivitet, kvalitet och valfrihet. Resultaten ger stéd for

Upphandlingsrapport 13



2. Fondtorgsndmndens uppdrag

Fondtorgsndmnden

den fortsatta inriktningen mot upphandlade fonder som ett centralt
verktyg for att sakerstadlla hogre och tryggare premiepensioner.
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3. Upphandlingsprocessen

Fondtorgsndmnden

Fondtorgsnamndens upphandlingsprocess ar
centraliarbetet med upphandling av fonder

till premiepensionens fondtorg. Processen ar
framtagen for att upphandla och utvardera
fonder, avseende deilag faststallda kraven om
lamplighet, hallbarhet, kontrollerbarhet, kvalitet
och kostnadseffektivitet.
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3. Upphandlingsprocessen

Detta kapitel syftar till
att ge en dverskddlig

och forenklad bild av
Fondtorgsndmndens
upphandlingsprocess

for allmdnheten att
kunnata del av. Det
innebdr att kapitlet
innehdller forkortade
beskrivningar och exempel
frdn upphandlings-
dokumentationen i den
aktuella upphandlingen.
Om beskrivningar i denna
rapport dr forenklade pd
ett sdtt sd att uppgifter
skulle kunna uppfattas
som motstridiga i
jdmfdrelse med vad som
anges i upphandlings-
dokumentationen dr det
alltid de annonserade
upphandlingsdokumenten
som dr styrande.

Fondtorgsndmnden

3.1. Fondtorgsnamndens marknadsdialog

Fondtorgsnamnden har enligt lag ett uppdrag att kontinuerligt
kommunicera med fondforvaltare, branschorganisationer och andra
marknadsaktorer.

Syftet med marknadsdialogen ar bland annat att, utifran
myndighetens behov, 6ka kunskapen om de fonder och
fondférvaltare som finns pa marknaden och vad de kan erbjuda.
Genom att inhdmta synpunkter fran fondforvaltare kan
myndigheten ocksa stélla battre och mer dndamalsenliga krav och
villkor vid upphandlingarna. Vidare far myndigheten mojlighet
attinformera fondforvaltarna om myndighetens behov och
onskvart resultat, sprida information och inhdamta synpunkter
fran fondférvaltarna. Pa detta satt kan en dialog dven bidra till att
fondforvaltarnavid en senare upphandling lamnar anbud som i
hogre grad motsvarar det som efterfragas av myndigheten. Genom
en kontinuerlig dialog mellan myndigheten och marknadsaktorer
forbereds marknaden infor kommande upphandlingar, vilket
aramnat att skapa fortroende och férutsattningar for ett brett
samforstand.

Dialogen sker i dverensstammelse med grundlaggande principer for
offentligupphandling och den information som Fondtorgsnamnden
delger branschaktorer offentliggors dven pa myndighetens
webbplats ftn.se.

Dialogen kan foras pa olika satt, exempelvis genom moten,
diskussionsforum, externa remisser eller genom att skicka ut
fragestallningar i syfte att inhdmta viss information, sa kallade
Request For Information, RFI.

3.2.Forberedande analys

Fondtorgsnamnden beslutar om en évergripande upphandlingsplan
for fondtorget. Planen innehaller information om vilka
upphandlingar som ar planerade att genomfdras nastfoljande

ar. Upphandlingsplanen uppdateras arligen och presenteras for
marknaden.

Infor varje enskild upphandling utvarderas den fondkategori som
ska upphandlas utifran utbud av fonder med relevant inriktning,
pensionsspararnas efterfragan, tillampade férvaltningsstrategier,
med mera. Analysen som gors i detta skede ligger till grund for
utformningen av upphandlingsdokumentationen i den specifika
upphandlingen.

Upphandlingsrapport 16



3. Upphandlingsprocessen

3.3. Framtagande av upphandlingsdokumentation

Innan en upphandling annonseras utformas
upphandlingsdokumentationen. Fondtorgsnamnden faststaller

FORATTETT ANBUD en upphandlingsspecifikation for varje upphandling utifran de
SKA UTVARDERAS forutsattningar som galler i den enskilda upphandlingen.
KRAVS ATT FONDEN

Upphandlingsdokumentationen ar relativt omfattande och beskriver
bland annat de allmdnna férutsattningarna for upphandlingen och
den utvarderingsmodell som kommer att tilldmpas. Den innehaller
fragor till de fondférvaltare som deltar i upphandlingen om till
exempel forvaltningsverksamhet, finansiell stabilitet, riskhantering,
transparens och tillganglighet av data. Innan upphandlingen
annonseras fattar Fondtorgsnamnden beslut om att godkanna
upphandlingsdokumentationen inklusive fondavtal med bilagor.

UPPFYLLER SAMTLIGA
OBLIGATORISKA
KRAV SOM STALLS |
UPPHANDLINGEN

3.4. Annonsering av upphandling

Upphandlingarna av fonder till premiepensionens fondtorg
annonseras via upphandlingsplattformen e-Avrop. Efter
annonsering féljer en period da anbudsgivare kan inkomma med
anbud. Ldngden pa denna tidsperiod varierar mellan upphandlingar.
Fragor om upphandlingen kan stallas fram till tio dagar innan
tidsfristen forinlamnande av anbud |6per ut och dessa besvaras
|6pande via e-Avrop, fram till och med sex dagar innan anbudstiden
|6per ut.

3.5. Krav, uteslutningsgrunder och utvardering

3.5.1. Kontroll av kravuppfylinad

Anbuds6ppningen utgor starten pa provningen och utvarderingen
avanbuden. Den forsta delen innebar kontroll av uppfylinad av
obligatoriska krav. Fondtorgsnamndens kansli kontrollerar att
inkomna anbud ar kompletta, att anbudsavgiften ar betald och
att anbudet moter saval generella som upphandlingsspecifika
obligatoriska krav samt att det inte féreligger nagra
uteslutningsgrunder.

Uteslutningsgrund kan exemplifieras med att fondforvaltaren

eller kapitalforvaltaren domts for vissa typer av ekonomisk
brottslighet eller att fondférvaltaren otillborligen férsoker snedvrida
konkurrensen eller paverka den upphandlande myndighetens
beslutsprocess.

FOr att ett anbud ska utvarderas krdvs att fonden uppfyller samtliga
obligatoriska krav som stélls i upphandlingen och attingen
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3. Upphandlingsprocessen

Observera att detta dr en
forenklad beskrivning. De
fullstdndiga och styrande
tilldelningskriterierna

beskrivs i den annonserade
upphandlings-
dokumentationen.

Fondtorgsndmnden

uteslutningsgrund foreligger. De anbud som uppfyller kraven
utvarderasindstafas avupphandlingen.

3.5.2. Kvalitativ och kvantitativ utvardering

| utvarderingen gors en djupgdende kvalitativ och kvantitativ analys
som syftar till att bedéma informationen som l[amnats i anbuden.
De fondforvaltare som bast uppfyller tilldelningskriterierna kallas
till intervjuer. Hur manga fondférvaltare som maximalt kan kallas
till intervju varierar och framgar av upphandlingsinstruktionerna for
respektive upphandling.

Utvarderingskriterierna och dess respektive vikter i utvarderingen
framgar av anbudsunderlaget (RFP, Request for Proposal). Under
utvarderingen avanbuden bedémer Fondtorgsnamnden bland
annat:

Investeringsfilosofin: Investeringsfilosofin ska vara tydlig och
beskriva hur forvaltaren stravar efter att skapa mervarde for
spararna. Filosofin ska efterlevas och aterspeglas i det dagliga
arbetet.

Investeringsprocessen: Investeringsprocessen beskriver hur
forvaltningen utfors. Varje steg i processen ska beskrivas fran
idégenerering till portféljkonstruktion, liksom vem som gor
vad och med vilka befogenheter. Bevis pa disciplin, struktur och
repeterbarhet ska uppvisas.

Forvaltarresurser: Bade portféljférvaltare och bitradande
portféljforvaltare, med team, samt alla andra resurserinom
organisationen som nyttjas utvarderas. Organisation, mangfald,
personalomsattning, kompetensutveckling och foretagskultur
beaktas.

Investeringsresultat: Resultat utvarderas for att f ett kvitto pa

att fondférvaltarens process och filosofi fungerar — att férmaga

och férutsattningar finns for att skapa avkastning inom vald
investeringsinriktning. Utvarderingen bestar av djupgaende
kvantitativa analyser som syftar till att verifiera att forvaltningen av
fonden gar till pd det satt som beskrivs i anbudet och att detta kan
observeras i historiska data.

Administration och riskkontroll: Fondforvaltarens organisation av
kontrollfunktioner for riskhantering, riskkontroll, regelefterlevnad
och revision inklusive formagan att Gvervaka och hantera risker inom
fonden och forvaltningsorganisationen bedomes.
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3. Upphandlingsprocessen

Fondtorgsndmnden

3.5.3. Intervjumoten

Fondtorgsnamndens kansli gor platsbesok och haller intervjumaten
med representanter for anbudsgivaren. Syftet med intervjumotet ar
attvalideradenianbudet lamnade informationen. Intervjuerna kan
inte leda till hdgre podngsattning i upphandlingen men kan resultera
i poangavdrag om Fondtorgsnamnden upptacker att information
som lamnatsianbudet inte dverensstammer med till exempel
anbudsgivarens organisation, verksamhet eller forvaltning.

3.5.4.Revidering av pris

De fondforvaltare som valts ut till intervjumoten erbjuds efter

att dessa agt rum mojlighet att skriftligen Iamna ett reviderat

och slutgiltigt erbjudande om ett lagre pris. Det innebar att en
fondfdrvaltare far sinka det pris som initialt angivits i anbudet, men
inte hoja det.

3.6. Beslut

Narutvarderingeniupphandlingen ar klar och slutpodang ar
fastslagna fattar Fondtorgsnamnden beslut om vilka fondforvaltare
som far tilldelning och ddrmed far teckna fondavtal och erbjuda
fonder pa premiepensionens fondtorg. Tilldelningsbeslutet
offentliggors via e-Avrop samt pa myndighetens webbplats ftn.

se. Tilldelningsbeslutet vinner laga kraft efter en avtalssparr om tio
dagar som borjar |6pa efter offentliggérandet.

3.7. Allokering och avregistrering

| samband med att en upphandling av en fondkategori annonseras
sags fondavtalen upp for de anslutna fondernainom kategorin. De
uppsagda fonderna finns dock kvar pa det anslutna fondtorget till
dess att upphandlingen ar slutford.

Narupphandlingen ar slutférd och tilldelningsbeslutet vunnit laga
kraft pabdrjas avregistreringen av de uppsagda fonderna som inte
tilldelats fondavtal. Nar fondavtal har ingatts for de upphandlade
fondernaregistreras dessa i Pensionsmyndighetens system, om
de inte funnits med pa fondtorget sedan tidigare, och blir ddrmed
valbara for pensionsspararna.

Fordelningsordningen for allokering av kapital innebar att
premiepensionsmedlen som ska 6verforas fran avregistrerade
fonder fordelas lika mellan upphandlade fonder, dock med vissa
undantag. Exempelvis behaller de fonder som sedan tidigare ar
registrerade pa fondtorget, och som upphandlats, sitt befintliga
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3. Upphandlingsprocessen

De fullstdndiga och
styrande bestdmmelserna
om férdelningsordningen

finns i upphandlings-
instruktionerna for aktuell
upphandling.
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kapital. Om befintligt kapital i en fond understiger dess genom
fordelningsordningen tilldelade kapital kan fonden erhalla medel upp
till samma niva som 6vriga upphandlade fonder. Pensionsspararna
har alltid mojlighet att vdlja att byta fonder, vilket innebar att det
inte finns nagon garanti fér hur stort kapital en upphandlad fond
tilldelas.

3.7.1. Information till sparare

Efter avslutad upphandling meddelar Pensionsmyndigheten de
sparare med placerade medel i fonder som inte langre omfattas av
ett fondavtal, att fonden kommer att avregistreras fran fondtorget.
Den enskilda spararen behdver inte gora ett eget val, utan spararens
fondmedel fors automatiskt dver till en likvardig upphandlad fond i
motsvarande kategori. En sparare kan ndr som helst byta fond inom
premiepensionen.

Om en sparare investerat i en fond pa det befintliga fondtorget som
fartilldelning i upphandlingen behdver spararen inte géra nagonting
da medlen kommer att kvarstd i fonden.

3.8. Lopande granskning och utvardering

Enforutsattning for att en fond ska fortsatta att erbjudas pa
fondtorget ar att den uppréatthaller den hoga kvalitet som
upphandlats, och att fondforvaltarna agerar med spararnasintressei
fokus under hela avtalsperioden.

De upphandlade fonderna granskas och utvérderas utifran de
obligatoriska krav och tilldelningskriterier som specificerats i
fondavtalet. Omen fond inte langre lever upp till fondavtalet under
avtalsperioden kan det leda till uppsagning.

For att mojliggora granskning ska fondférvaltaren [6pande bista
Fondtorgsnamnden med den information som specificerasi
fondavtalet. Insamling avinformation kommer till exempel att
ske via utskickade frageformular och vid behov dven pa begaran av
Fondtorgsnamndens kansli.
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4. Kategorin aktivt forvaltade
globala aktiefonder fore
upphandling

Den aktuella upphandlingen beror huvudsakligen
kategorierna aktiefond Global och aktiefond Global
och Sverige pa det befintliga fondtorget. Totalt

var drygt 200 miljarder per den 31 december 2025,
placeratifondernainom dessa kategorier. Det
motsvarar cirka 16 procent av det totala kapitalet pa
fondtorget exklusive AP7 Safa.
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Global Aktiv

Fonder pa plattformen fére
upphandling: 45

Antal fonder som ska
upphandlas: 14

Totalt kapital: 204 mdr SEK

Andel av totalt kapital
(exkl. AP7 Safa): 16 %

Fondtorgsndmnden

4. Kategorin aktivt forvaltade globala aktiefonder fére upphandling

4.1. Fondutbud

Per den 31 december 2025 bestod utbudet av aktivt forvaltade
globala aktiefonder med inriktning mot stora och medelstora bolag
pa dagens anslutna fondtorg av 45 fonder. Dessa fonder aterfannsi
kategorierna Global, Global och Sverige samt till viss del i kategorin
Ovriga branscher. Fonder som funnits i kategorierna Global och
Global Sverige men som ej bedomts likvardiga med upphandlingens
specifikation, till exempel till f6ljd av att de rapporterar enligt

SFDR artikel 9, harinte sagts upp fran fondtorget och arinte heller

med i denna sammanstallning.

Antalet sparare i fondernavar cirka 910 000 och 93 procent av
kapitalet var placeratide 14 storsta fonderna.

Fonderna i det befintliga utbudet pad fondtorget per den 31 december

2025:

Fondforvaltare

Fond

Allianz Global Investors GmbH
Allianz Global Investors GmbH
Allianz Global Investors GmbH

AMF Fonder AB

AMF Fonder AB

Amundi Luxembourg S.A.
AXAInvestment Managers Paris
Banque de Luxembourg Investments
Banque de Luxembourg Investments
CWorldWide Fund Management S.A.
C WorldWide Fund Management S.A.
Carnegie Fonder AB

CPR Asset Management

Evli Fondbolag Ab

Fondbolaget Fondita Ab

Franklin Templeton International Services S.a.r.l.

Handelsbanken Fonder AB
Holberg Fondsforvaltning AS
Indecap Fonder AB

Lannebo Kapitalforvaltning AB
Lannebo Kapitalforvaltning AB

Lannebol Kaptialférvaltning AB

Upphandlingsrapport

Allianz Global Equity Growth AT
Allianz Global Water AT

Allianz Pet and Animal Wellbeing AT
AMF Aktiefond Global

AMF Aktiefond Varlden

Global Equity Conservative A2
AXA IM Global Equity QI B

BL - Equities Dividend B

BL - Global Equities B

CWorldWide Global Equities 1A
CWorldWide Global Equities Ethical 1A
D&G Global All Cap

CPR Invest Global Lifestyles A2

Evli Global Placeringsfonden B
Global Megatrends Placeringsfond B
Franklin Mutual Global Discovery Fund A
Handelsbanken Global Tema A1
Holberg Global A

Indecap Guide 2 C

Lararfond Offensiv

Ohman Global A

Ohman Global Growth A

Tabellen fortsétter pa nésta sida.
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4. Kategorin aktivt forvaltade globala aktiefonder fére upphandling

Fondtorgsndmnden

Fondforvaltare

Lansforsakringar Fondforvaltning AB (publ)
Nordea Funds Ab

QOdin Forvaltning AS

Pareto Asset Management AS

Pictet Asset Management(Europe) S.A.
Pictet Asset Management (Europe) S.A.
Pictet Asset Management (Europe) S.A.
SEB Funds AB

SEB Funds AB

SEB Funds AB

Seligson & Co Fondbolag Abp

Skandia Fonder AB

Spiltan Fonder AB

Storebrand Asset Management AS
Storebrand Asset Management AS
Storebrand Asset Management AS
Storebrand Fonder AB

Storebrand Fonder AB

Storebrand Fonder AB

Swedbank Robur Fonder AB

Swedbank Robur Fonder AB

Waystone Management Company (Lux) S.A.

Alandsbanken Fondbolag Ab

Fond

Lansférsakringar Global Vision A
Nordea Global

Odin Global C

Pareto Global B

Pictet Global Megatrend Selection R
Pictet Premium Brands R

Pictet Security

SEB Aktiesparfond

SEB Dynamisk Aktiefond

SEB Global Aktiefond

Seligson & Co Global Top 25 Brands A
Skandia Varlden

Spiltan Globalfond Investmentbolag
Delphi Global A2

SKAGEN Focus D

SKAGEN Global E

GodFond Sverige & Vdrlden

Global High Dividend Low Volatility
Global Multifactor A

Folksam LO Vérlden

Swedbank Robur Aktiefond Pension
BMC Global Select Fund

Global Aktie Placeringsfond

4.2, Avgifter

Perden 30 september 2024 var den likaviktade genomsnittliga
arliga avgiften bland de globala aktiefonderna 0,371 procent, efter
Pensionsmyndighetens rabatt, med en spridning fran som lagst

0,14 procent till som hogst 0,68 procent. Den kapitalviktade avgiften
var 0,239 procent.

4.3. Avkastning

De globala aktiefondernas genomsnittliga arliga avkastning, matt i
USD, de senaste tre aren fram till den sista september 2024 uppgick
till 5,5 procent. Detta kan jamforas med det kategoriindex,

MSCI World ex Controversial weapons, som anvands i upphandlingen
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0,239%

DEN KAPITALVIKTADE
AVGIFTEN PERDEN 30
SEPTEMBER 2024

Fondtorgsndmnden

av kategorin. Kategoriindexet hade under samma tidsperiod en
genomsnittlig arlig avkastning pa 9,1 procent, matt i USD.

Fonderna i kategorin har saledes de senaste tre aren haft en

arlig avkastning som i snitt varit 3,6 procentenheter ldgre an
kategoriindex. Under perioden har fonderna haft en spridning i arlig
avkastning fran som minst -3,3 procent till som mest 12,1 procent.
Fem av 44 fonder har haft en genomsnittlig arlig avkastning som
overstigit kategoriindex under perioden.

4.4, Hallbarhet

Pa dagens anslutna fondtorg finns det endast ett krav avseende
hallbarhet. Fondférvaltarna ska ha undertecknat, eller omfattas av
de FN-stodda principerna for ansvarsfullainvesteringar, Principles
for Responsible Investment (PRI). Det ar ett fortsatt krav pa
fondférvaltare pa det upphandlade fondtorget.

De fonder som fanns i kategorin aktiefond Global pa fondtorget fore
upphandlingen och som rapporterade i enlighet med SFDR artikel 9,
harinte berérts av denna upphandling. Dessa fonder finns kvar pa
fondtorget och avses att upphandlas separat.
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5.Resultat avupphandlingen

Upphandlingen annonserades den 4 november
2024 och tilldelningsbeslut offentliggjordes den
24 februari 2026. Totalt inkom 99 anbud och av
dessatilldelades 12 fondforvaltare fondavtal for
14 fonder pa premiepensionens fondtorg.
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4 november
Annonsering

2024 2025

September - november
Inhdmtning av
synpunkter

fran marknaden

For fullstdndiga och
styrande bestdmmelser i
upphandlingen, se

upphandlings-
dokumentationen.
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Februari - oktober Januari
Utvdrdering av obligatoriska Méjlighet att
krav och anbud sanka avgift
2026
6 februari Oktober - januari 24 februari
Tidsfrist for att Intervjuer Tilldelningsbeslut
inkomma med anbud annonseras

5.1. Upphandlingens omfattning

Den aktuella upphandlingen avser aktivt forvaltade UCITS-fonder
som placerariglobala aktier med huvudsaklig inriktning mot
investeringaristora och medelstora bolag. Aktiv risk relativt fondens
jamforelseindex ska vara minst tva procent eller en aktiv andel

om minst 60 procent. Enligt upphandlingsdokumentationen var
avsikten att tilldela 14 fondavtal i fondkategorin.
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00 st

INKOMNA ANBUD

Fondtorgsndmnden

5.2.Inkomna anbud

Totalt inkom 99 anbud under anbudstiden.

Fondfdrvaltare Fond

1

2

3

N

w

Allspring Global Investments Luxemburg S.A.
AMF Fonder AB

AMF Fonder AB

Amundi Luxembourg S.A.

Baillie Gifford Inv Management (Europe) Ltd
Waystone Fund Management (Lux) S.A.
Waystone Fund Management (Lux) S.A.
BlackRock (Luxembourg) S.A.

BLI — Banque de Luxembourg Investments

BLI — Banque de Luxembourg Investments
BNY Mellon Fund Mgmt (Luxembourg) S.A.
Bridge Fund Management Limited
CWorldWide Fund Management S.A.
Carnegie Fonder AB

Carnegie Fonder AB

DNB Asset Management AS

DWS Investment S.A.

Evli Fund Management Company Ltd

FIL Investment Management (Lux) S.a.r.|

FIL Investment Management (Lux) S.a.r.|
Carne Global Fund Managers (Ireland) Limited
Carne Global Fund Managers (Ireland) Limited
Carne Global Fund Managers (Ireland) Limited
Fondsmaeglerselskabet Maj Invest A/S
Franklin Templeton International Services S.ar. |
FundRock Management Company SA
Gateway Fund Services Ltd

Goldman Sachs Asset Management B.V.
GuardCap Asset Management Limited
Handelsbanken Fonder AB

Hermes Fund Managers Ireland Limited

HSBC Global Asset Management (France)

iM Global Partner Asset Management S. A

Upphandlingsrapport

Allspring Climate Transition Global Equity
AMF Aktiefond Global

AMF Aktiefond Varlden

Amundi Funds Global Ecology ESG
Worldwide Long-Term Global Growth
BanklInvest Global Equities

BanklInvest Global Equity Income
Strategic Funds Systematic ESG World Equity
Longview Partners Global Select Equity Fund
BL Equities Dividend

BNY Mellon Sustainable Global Equity
Liontrust GF Global Dividend

C WorldWide Global Equities

Carnegie Global Quality Companies

D&G Global All Cap

DNB Global Lavkarbon

DWS Invest SDG Global Equities

Evli Equity Factor Global

Fidelity Funds Global Equity Income ESG Fund
Fidelity Funds FiRSt All Country World

F Inst Global Developed Conc. Equity ESG
F Inst Global Developed Equity ESG

Fisher Institutional Global Equity ESG

Maj Invest Global Value Equities

FTGF ClearBridge Global Growth Leaders
AQR Adaptive Global Equity UCITS
Evenlode Global Opportunities

Goldman Sachs Global Sustainable Equity
GuardCap Global Equity

Handelsbanken Global Tema

Federated Hermes Global Equity ESG
HSBC RIF - SRI Global Equity

iMGP Global Concentrated Equity

Tabellen fortsitter pa nésta sida.

27



5. Resultat av upphandlingen

Fondtorgsndmnden

Fondfd6rvaltare Fond

34

Impax Asset Management Ireland Limited
Indecap Fonder AB

Indecap Fonder AB

Intermede Investment Partners Limited
Invesco Management S.A.

JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar. |
Jupiter Asset Management (Europe) Ltd
Lannebo Kapitalforvaltning AB

Lannebo Kapitalforvaltning AB

Lannebo Kapitalforvaltning AB

Lazard Fund Managers (Ireland) Limited
Lazard Fund Managers (Ireland) Limited
Lemanik Asset Management

Niko Asset Management Europe Ltd
Ninety-One LuxembourgS. A.

Nordea Funds Ltd

Nordea Funds Ltd

Northern Trust Fund Managers (Ireland) Ltd
Northern Trust Fund Managers (Ireland) Ltd
Odin Forvaltning AS

Perpetual Investment Services Europe Limited
Pictet Asset Management (Europe) SA

Pictet Asset Management (Europe) SA

Pictet Asset Management (Europe) SA

Pictet Asset Management (Europe) SA

Pictet Asset Management (Europe) SA

Pictet Asset Management (Europe) SA

Pictet Asset Management (Europe) SA

Pictet Asset Management (Europe) SA

Pictet Asset Management (Europe) SA

Pictet Asset Management (Europe) SA

Polen Capital Management, LLC
Prior&Nilsson Fond och Kapitalforvaltning AB
Pzena Investment Management Europe Limited
Robeco Institutional Asset Management B.V.
Robeco Institutional Asset Management B.V.

Sands Capital Funds plc

Upphandlingsrapport

Impax Global Equity Opportunities
Indecap Guide 2

Indecap Guide Global

Intermede Global Equity

Invesco Global Equity Income

Global Sustainable Equity Fund

Jupiter Merian World Equity

Lararfond Offensiv

Ohman Global

Ohman Global Growth

Lazard Global Sustainable Equity

Lazard Global Thematic Focus
Macquarie Valuelnvest LUX Global

Nikko AM Global Equity

NinetyOne GSF Global Sustainable Equity
Nordea Global

Nordea Vdrlden

High Dividend ESG World Equity

Quality Low Vol Low Carbon World

ODIN Global

Barrow Hanley Conscious Global Value Equity
Pictet - Clean Energy Transition

Pictet - Global Thematic Opportunities
Pictet - Premium Brands

Pictet-Biotech

Pictet-Digital

Pictet-Global Environmental Opportunities
Pictet-Health

Pictet-Quest Global Sustainable Equities
Pictet-SmartCity

Pictet-Timber

Polen Capital Global Equity

PriorNilsson Globala Utdelare

Pzena Global Value

Robeco BP Global Premium Equities
Robeco Global Stars Equities

Sands Capital Global Leaders

Tabellen fortsétter pa nésta sida.
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Fondfd6rvaltare Fond

71 Schroder Investment Management (Europe) S.A.  Schroder Global Climate Leaders

72 Schroder Investment Management (Europe) S.A.  Schroder Global Sustainable Growth

73 Schroder Investment Management (Europe) S.A.  Schroder Global Sustainable Value

74 SEBFunds AB SEB Global Aktiefond

75  SElInvestments Management Corporation SEl Factor Allocation Global Equity

76  Seligson & Co Fondbolag Abp Seligson & Co Global Top 25 Brands

77 SkandiaFonder AB SkandiaVarlden

78  SkandiaFonder AB Skandia Varlden Sverige

79  Spiltan Fonder AB Spiltan Globalfond Investmentbolag

80  Storebrand Asset Management AS Delphi Global

81  Storebrand Asset Management AS SKAGEN Global

82  Storebrand Asset Management AS Storebrand Global Multifactor

83  Swedbank Robur Fonder AB Folksam LO Vérlden

84  Swedbank Robur Fonder AB Swedbank Robur Aktiefond Pension

85  Swedbank Robur Fonder AB Swedbank Robur Globalfond

86  Swedbank Robur Fonder AB Swedbank Robur Kapitalinvest

87  T.Rowe Price (Luxembourg) Management S.ar.l.  Global Growth Equity Net Zero Transition F
88  T.Rowe Price (Luxembourg) ManagementS.ar.l.  Global Value Equity Fund

89  T.Rowe Price (Luxembourg) ManagementS.ar.l.  Global Focused Growth Equity Net Zero Tran
90  T.Rowe Price (Luxembourg) ManagementS.ar.l.  Global Select Equity Fund

91 Mercer Global Investments Management Ltd Acadian Sustainable Global Equity

92  Threadneedle Management Luxembourg. S.A. Columbia Threadneedle (Lux) Global Focus
93 TOBAM TOBAM LBRTY All World Equity

94  Triodos Investment Management BV Triodos Global Equities Impact Fund

95 Waystone Management Company (IE) Limited GMO Quality Select Investment

96 Waystone Management Company (IE) Limited Trojan Global Equity

97  Waystone Management Company (Lux) S.A. BMC Global Select

98  Waystone Management Company (Lux) S.A. Redwheel Responsible Global Income

99 ALANDSBANKEN Fondbolag Ab Alandsbanken Global Aktie Placeringsfond

Fondtorgsndmnden
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For fullstdndig information,
se de annonserade

upphandlingsdokumenten.
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5.3. Kravuppfyllnad

Fondtorgsnamndens kansli kontrollerade inkomna anbud

med avseende pa administrativa krav, uteslutningsgrunder
och obligatoriska krav. Tio anbud dterkallades och 20 anbud
forkastades pa grund av att de inte uppfyllde obligatoriska eller
administrativa krav eller omfattades av uteslutningsgrunder.
Totalt kvarstod 69 kvalificerade anbud som utvarderades av
Fondtorgsnamnden.

5.4.Utvardering avanbud

lutvarderingen laggs stor vikt vid fondens investeringsfilosofi,
investeringsprocess, fondforvaltarens kontrollfunktioner samt
det pris som erbjuds. Aven fondens férvaltarorganisation och dess
investeringsresultat vags iniutvarderingen.

5.4.1. Intervjumoten

lenlighet med upphandlingsinstruktionerna kallades maximalt

25 anbud till intervjuméte. Podngavdrag vid dessa intervjumoten
medférde att tva anbud som initialt inte kvalificerats sig for intervju
placerade sig pa tilldelningsplats, i enlighet med kapitel 6.14 i
upphandlingsinstruktionerna. Detta medforde att intervjuperioden
forlangdes. Totalt genomfordes 27 intervjumdéten med 20 olika
fondforvaltare.

Det 6vergripande syftet med upphandlingens intervjumaoten ar att
verifiera de svar som fondforvaltaren lamnat i anbudet.

5.4.2. Revideringav pris

| den avslutande delen av utvdrderingsfasen erbjuds intervjuade
fondforvaltare mojligheten att sanka det pris som angivits i
anbudet. Darefter fastslas de slutgiltiga poang som ligger till grund
for Fondtorgsnamndens tilldelningsbeslut.

Priset revideradesi22 av 27 anbud.

5.5. Tilldelningsbeslut

Av totalt 69 utvarderade anbud tilldelas 12 fondforvaltare fondavtal
med Fondtorgsnamnden gallande 14 fonder. Dessa fondforvaltare
och fonder ar de som erhallit hgst podng i den sammanvégda
utvarderingen avanbuden samt uppfyller de obligatoriska kraven i
upphandlingen.
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De fondforvaltare och fonder som far tilldelning ar:

AMF Fonder AB
AMF Aktiefond Global

Carnegie Fonder AB
D&G Global All Cap

FIL Investment Management (Lux) S.a.r.l.
Fidelity Funds Global Equity Income ESG Fund

J.P. Morgan Asset Management (Europe) S.a.r.l.
JPMorgan Funds — Global Sustainable Equity Fund

Jupiter Asset Management (Europe) Ltd
Jupiter Merian World Equity Fund

Robeco Institutional Asset Management B.V.
Robeco Global Starts Equities

Schroder Investment Management (Europe) S.A.
Schroder International Selection Fund Global Sustainable
Value

SEB Funds AB
SEB Global Aktiefond

Swedbank Robur Fonder AB
Folksam LO Varlden

Swedbank Robur Fonder AB
Swedbank Robur Aktiefond Pension

Threadneedle Management Luxembourg S.A.
Columbia Threadneedle (Lux) Global Focus

Waystone Fund Management (Lux) S.A.
LUX MULTIMANAGER SICAV - BankInvest Global Equities

Waystone Fund Management (Lux) S.A.
LUX MULTIMANAGER SICAV - BanklInvest Global Equity
Income

Rlandsbanken Fondbolag Ab
Rlandsbanken Global Aktie Placeringsfond
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5. Resultat av upphandlingen

3,8

36

3,4

Kvalitet

32

28

2,6

Fondtorgsndmnden

5.6. Kvalitet och pris

Denslutliga podngsattningen genomfors efter att eventuella
podngavdrag gjorts fran intervjumoten och eventuellt inkomna
prisjusteringar forts in i berakningen. De 14 anbud med hogst podang
ar de som far tilldelning i upphandlingen.

Enligt lagkraven ska fonderna som upphandlas till fondtorget bland
annat halla hog kvalitet och vara kostnadseffektiva. Detta speglas i
utvarderingen dar anbuden har ett samlat betyg avseende kvalitet
och ett betyg avseende pris.

Diagrammet nedan visar anbudens slutgiltiga betyg avseende pris
och kvalitet och den grans som varit gallande for att fa tilldelning i
upphandlingen, illustrerat med en linje.

Betyg pris & kvalitet — intervjuade anbud

Bankinvest Global Equity Income
v ity AMF Aktiefond Global

0 Bankinvest Global Equities 0
ARlandsbanken Global Aktier & Robeco Sustainable Global Stars SEBGlobal
Jupiter Merian World Equ&%umbiaThreadneed\e Global Focus 0
JPM Global ¢ ¢

Sustainable Equity

0 D&G Global All Cap
Fidelity Funds Sustainable

Schroder.Global Clobal Equity|
Sustainable Value obaltquity Income Swedbank Robur

Aktiefond Pension

Folksam LO Varlden

>

Pris

5.7.Fondfakta

Diagrammen nedan illustrerar de upphandlade fondernas
utvarderingsresultat avseende tilldelningskriteriernai
upphandlingen. Resultatet for varje fond som fatt tilldelning visas i
relation till det genomsnittliga resultatet for de 27 fonder och deras
fondforvaltare dar en utvardering och intervju genomforts.

| utvarderingen betygssatts svaren i anbudsunderlaget pa en
skala O-4. Observera att tilldelningskriterierna har olika vikt i
utvarderingen men att dettainte beaktas i diagrammen.
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5. Resultat av upphandlingen

5.7.1. AMF Aktiefond Global

Fonden dr en aktivt forvaltad global aktiefond med som investerar

i bolag med tillvaxtprofil till rimlig vardering. Fonden haren
investeringshorisont pa fem ar. Investeringsprocessen baseras pa
fundamental bolagsanalys. Fondens innehav utgors av aktier i 40 till
120 bolag.

Fondfakta

Fondférvaltare AMF Fonder AB

Kapitalforvaltare -

Upphandlad avgift (pris) 0,0800%
Startdr 2001
Ny pa fondtorget Nej
Jamforelseindex MSCI All Country World Net Return Index
ISIN SE0000862278
Resurser, fondforvaltare Resurser

och kapitalforvaltning

avser kapitel fyraoch femi

anbudsunderlaget.

Fond, filosofi och process cond. filosofi
avser kapitel sex och sjui Avgift och process
anbudsunderlaget.

Administration och

riskkontroll avser

kapitel atta till 101

anbudsunderlaget.

Historisk avkastning

avser kapitel 111 Implmerton e
anbudsunderlaget.

Avgifter avser kapitel 12

anbUdsunderlaget' AMF Aktiefond Global Medel utvarderade fonder
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5. Resultat av upphandlingen

5.7.2. Columbia Threadneedle (Lux) Global Focus

Fonden dr en aktivt forvaltat global aktiefond som investerar i
kvalitetsbolag. Fonden har en investeringshorisont pa tva till fem
ar. Investeringsprocessen baseras pa fundamental bolagsanalys.
Fondens innehav utgors av aktieri 30 till 50 bolag.

Fondfakta

Fondforvaltare
Kapitalforvaltare
Upphandlad avgift (pris)
Startar

Ny pa fondtorget

Jamforelseindex

Threadneedle Management Luxembourg S.A.

Threadneedle Asset Management Ltd

0,2150%

1993

Ja

MSCI All Country World Net Return Index

ISIN LU0096363154
Resurser
Fond, filosofi
Avgift och process
L . Implementation, intern
Historisk avkastning styrning och riskkoltroll
Columbia Threadneedle (Lux) Global Focus Medel utvarderade fonder
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5. Resultat av upphandlingen

5.7.3. D&G Global All Cap

Fonden dr en aktivt forvaltat global aktiefond som investerar

i bolag med tillvaxtprofil till rimlig vardering. Fonden haren
investeringshorisont pd minst fem ar. Investeringsprocessen baseras
pa fundamental bolagsanalys. Fondens innehav utgors av aktieri 25

till 40 bolag.

Fondfakta

Fondforvaltare
Kapitalforvaltare
Upphandlad avgift (pris)
Startar

Ny pa fondtorget
Jamforelseindex

ISIN

Avgift

Historisk avkastning

D&G Global All Cap

Fondtorgsndmnden Upphandlingsrapport

Carnegie Fonder AB

0,1800%

20m

Nej

MSCI All Country World Net Return Index

SE0004167567

Resurser

Fond, filosofi
och process

Implementation, intern
styrning och riskkoltroll

Medel utvarderade fonder
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5. Resultat av upphandlingen

5.7.4. Fidelity Funds Global Equity Income ESG Fund

Fonden dr en aktivt forvaltat global aktiefond som investerar i
kvalitetsbolag. Fonden har en investeringshorisont pa fem ar.
Investeringsprocessen baseras pa fundamental bolagsanalys.
Fondens innehav utgors av 30 till 40 bolag.

Fondfakta

Fondforvaltare
Kapitalforvaltare
Upphandlad avgift (pris)
Startar

Ny pa fondtorget
Jamforelseindex

ISIN

Avgift

Historisk avkastning

FIL Investment Management (Lux) S.a.r.l.
FIL Investments International

0,1950%

2017

Ja

MSCI All Country World Net Return Index

LU1627197772

Resurser

Fond, filosofi
och process

Implementation, intern
styrning och riskkoltroll

Fidelity Funds Global Equity Income ESG Fund Medel utvarderade fonder
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5. Resultat av upphandlingen

5.7.5. Folksam LO Varlden

Fonden dr en aktivt forvaltat global aktiefond som investerarien
blandning av varde- och tillvaxtbolag. Investeringsprocessen baseras
pa fundamental bolagsanalys. Fonden har en investeringshorisont pa
minst tre ar och innehaller 55 till 75 bolag.

Fondfakta

Fondforvaltare
Kapitalforvaltare
Upphandlad avgift (pris)
Startar

Ny pa fondtorget
Jamforelseindex

ISIN

Avgift

Historisk avkastning

Folksam LO Varlden

Fondtorgsndmnden Upphandlingsrapport

Swedbank Robur Fonder AB

0,0890%

1999

Nej

MSCI World Net Return Index

SE0000540627

Resurser

Fond, filosofi
och process

Implementation, intern
styrning och riskkoltroll

Medel utvarderade fonder
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5. Resultat av upphandlingen

5.7.6.)JPMorgan Funds — Global Sustainable Equity Fund

Fonden dr en aktivt forvaltat global aktiefond som investerar

ien blandning av vdrde- och tillvaxtbolag. Fonden haren
investeringshorisont pd minst fem ar. Investeringsprocessen baseras
pa fundamental bolagsanalys. Fondens innehav utgors av aktieri 40

till 70 bolag.
Fondfakta
Fondférvaltare J.P. Morgan Asset Management (Europe) S.a.r.l.
Kapitalforvaltare J.P.Morgan Investment Management Inc.
Upphandlad avgift (pris) 0,2475%
Startar 2022
Ny pa fondtorget Ja
Jamforelseindex MSCI All Country World Net Return Index
ISIN LU1727356146
Resurser
Fond, filosofi
Avgift och process
Historisk avkastning Implementation, intern

styrning och riskkoltroll

JPMorgan Funds — Global Sustainable Equity Fund
Medel utvarderade fonder
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5. Resultat av upphandlingen

Fondtorgsndmnden

5.7.7. Jupiter Merian World Equity Fund

Fonden dren aktivt forvaltad global aktiefond. Investeringsprocessen
baseras pa systematisk analys med fokus pa bolagens kvalitet och
vardering, marknadstrender och andra faktorer. Fonden haren
investeringshorisont pa 3 ar och innehaller vanligtvis cirka 330

innehav.

Fondfakta

Fondforvaltare
Kapitalforvaltare
Upphandlad avgift (pris)
Startar

Ny pa fondtorget

Jamforelseindex

Jupiter Asset Management (Europe) Ltd
Jupiter Investment Management Ltd
0,2397%

2009

Ja

MSCI World Net Return Index

ISIN IEOOB42HMS87
Resurser
. Fond, filosofi
Avgift och process
o . Implementation, intern
Historisk avkastning styrning och riskkoltroll
Jupiter Merian World Equity Fund Medel utvarderade fonder
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5. Resultat av upphandlingen

Fondtorgsndmnden

5.7.8. LUX MULTIMANAGER SICAV — BankInvest Global Equities

Fonden dr en aktivt forvaltad global aktiefond med som investerar
i kvalitetsbolag. Investeringsprocessen baseras pa fundamental
bolagsanalys. Fonden har en investeringshorisont pa tre till fem ar
och Fondens innehav utgors av aktieri 48 till 52 bolag.

Fondfakta

Fondforvaltare
Kapitalforvaltare
Upphandlad avgift (pris)
Startar

Ny pa fondtorget
Jamforelseindex

ISIN

Avgift

Historisk avkastning

Waystone Fund Management (Lux) S.A.

Bl Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S
0,2272%

2024

Ja

MSCI World Net Return Index

LU2710832200

Resurser

Fond, filosofi
och process

Implementation, intern
styrning och riskkoltroll

LUX MULTIMANAGER SICAV — Bankinvest Global Equities

Medel utvarderade fonder
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5. Resultat av upphandlingen

5.7.9. LUX MULTIMANAGER SICAV — Banklnvest Global Equity Income

Fonden dr en aktivt forvaltad global aktiefond som investerar i bolag
med starka balansrakningar och god férmaga att ge utdelning. Fonden
har en investeringshorisont pa tre till fem ar och innehav utgérs av
aktieri 48till 52 bolag.

Fondférvaltare Waystone Fund Management (Lux) S.A.
Kapitalforvaltare Bl Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S
Upphandlad avgift (pris) 0,2460%
Startdr 2024
Ny pa fondtorget Ja
Jamforelseindex MSCI World High Dividend Yield Index
ISIN LU2710831657
Resurser
Fond, filosofi
Avgift och process

Implementation, intern

Historisk avkastnin - .
g styrning och riskkoltroll

5.7.9. LUX MULTIMANAGER SICAV - BanklInvest Global Equity Income
Medel utvarderade fonder
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5. Resultat av upphandlingen

Fondtorgsndmnden

5.7.10. Robeco Global Stars Equities

Fonden dr en aktivt forvaltat global aktiefond som investerar i
kvalitetsbolag. Fonden har en investeringshorisont pa tre till fem
ar. Investeringsprocessen baseras pa fundamental bolagsanalys.
Fondensinnehav utgors av aktieri 40 till 60 bolag.

Fondfakta

Fondforvaltare
Kapitalforvaltare
Upphandlad avgift (pris)
Startar

Ny pa fondtorget
Jamforelseindex

ISIN

Avgift

Historisk avkastning

Robeco Global Stars Equities

Upphandlingsrapport

Robeco Institutional Asset Management B.V.

0,1795%

2008

Ja

MSCI World Net Return Index

LU2386386747

Resurser

Fond, filosofi
och process

Implementation, intern
styrning och riskkoltroll

Medel utvarderade fonder
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5. Resultat av upphandlingen

5.7.11. Schroder International Selection Fund Global Sustainable
Value

Fonden ar en aktivt forvaltat global aktiefond som investerar i
vardebolag. Fonden har en investeringshorisont pa tre till fem
ar. Investeringsprocessen baseras pa fundamental bolagsanalys.
Fondensinnehav utgors av 30 till 45 bolag.

Fondfakta
Fondférvaltare Schroder Investment Management (Europe) S.A.
Kapitalforvaltare Schroder Investment Management Ltd
Upphandlad avgift (pris) 0,2400%
Startdr 2021
Ny pa fondtorget Ja
Jamforelseindex MSCI World Net Return Index
ISIN LU2405386017
Resurser
Fond, filosofi
Avgift och process
Historisk avkastning Implementation, intern

styrning och riskkoltroll

Schroder International Selection Fund Global Sustainable Value
Medel utvarderade fonder
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5. Resultat av upphandlingen

5.7.12. SEB Global Aktiefond

Fonden dren aktivt forvaltad global aktiefond. Investeringsprocessen
baseras pa systematisk analys av stora mangder data (kvantitativ
analys) med fokus pa bolagens kvalitet och vardering, trender i
marknadens installning till dem och andra faktorer. Fonden har en
investeringshorisont upp till fem ar och innehaller vanligtvis cirka

150 innehav.

Fondfakta

Fondférvaltare
Kapitalforvaltare
Upphandlad avgift (pris)
Startar

Ny pa fondtorget
Jamforelseindex

ISIN

Avgift

Historisk avkastning

SEB Global Aktiefond

Fondtorgsndmnden Upphandlingsrapport

SEB Funds AB

SEB Asset Management AB
0,0999%

1991

Nej

MSCI World Net Return Index

SE001214214

Resurser

Fond, filosofi
och process

Implementation, intern
_ styrning och riskkoltroll

Medel utvarderade fonder
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5. Resultat av upphandlingen

Fondtorgsndmnden

5.7.13. Swedbank Robur Aktiefond Pension

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som fokuserar pa

bolagsurval i Sverige och globalt. Investeringsprocessen baseras

pa systematisk analys med fokus pd bolagens kvalitet och

vardering, marknadstrender och andra faktorer. Fonden har en
investeringshorisont pd minst tre ar och innehaller 170 till 230 bolag.

Fondfakta

Fondforvaltare
Kapitalforvaltare
Upphandlad avgift (pris)
Startar

Ny pa fondtorget

Jamforelseindex

Swedbank Robur Fonder AB

0,0690%

1999

Nej

70% MSCI All Country World Net, 30% OMX Stockholm 30 Gross

ISIN SE0000602278
Resurser
Fond, filosofi
Avgift och process
o . Implementation, intern
Historisk avkastning styrning och riskkoltroll
Swedbank Robur Aktiefond Pension Medel utvarderade fonder
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5. Resultat av upphandlingen

5.7.14. Rlandsbanken Global Aktie Placeringsfond

Fonden dr en aktivt forvaltat global aktiefond som investerar i
kvalitetsbolag. Investeringsprocessen baseras pa fundamental
bolagsanalys. Fonden har en investeringshorisont pa fem ar och
innehaller vanligtvis cirka 30 innehav.

Fondfakta

Fondforvaltare
Kapitalforvaltare
Upphandlad avgift (pris)
Startar

Ny pa fondtorget

Jamforelseindex

Alandsbanken Fondbolag Ab

RBC Global Asset Management (UK) Ltd
0,2990%

2000

Nej

MSCI All Country World Net Return Index

ISIN FI4000359757
Resurser
Fond, filosofi
Avgift och process
Implementation, intern
Historisk avkastning styrning och riskkoltroll
Rlandsbanken Global Aktie Placeringsfond Medel utvarderade fonder

Fondtorgsndmnden Upphandlingsrapport

46



6. Forandring av kategorin

Fondtorgsndmnden

Kategorin aktivt forvaltade globala aktiefonder
med inriktning mot investeringaristora och
medelstora bolag bestar efter upphandlingen av
14 fonder, en minskning fran tidigare 45 fonder.
Av dessa 14 fonder ar 8 nya inom premiepensionen
och 6 fonder finns sedan tidigare med i utbudet pa
fondtorget.
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6. Forandring av kategorin

Detta kapitel syftar till

att belysa skillnader
mellan fonderna inom den
befintliga kategorin och

fonderna i den upphandlade
kategorin. Observera att
detta inte dren del i den
utvdrdering som skett inom
ramen for upphandlingen.

Fondtorgsndmnden

6.1. Kvalitet, risk och avkastning

Samtliga fonder som tilldelas fondavtal uppfyller
Fondtorgsnamndens krav pa kvalitet. Det innebar att fonderna
bedoms ha hog sannolikhet att 6ver tid generera meravkastning till
pensionsspararna.

Kvalitet utvarderas endast for fonder som deltagit i en upphandling
och inte for fonder i det befintliga anslutna utbudet. Det dr darfor
inte mojligt att analysera hur kvaliteten har forandrats genom
upphandlingen.

Enjamforelse av historisk avkastning inom kategorin under

de senaste tre aren, fram till och med den 30 september 2024,
matt i USD, visar att fonderna pa det anslutna fondtorget haft en
genomsnittlig arlig avkastning om 5,5 procent efter rabatterad
avgift. Under samma tidsperiod har de upphandlade fonderna haft
en genomsnittlig arlig avkastning om 8,8 procent efter upphandlad
avgift. Upphandlingens kategoriindex MSCI World ex Controversial
Weapons index har under samma tidsperiod haft en genomsnittlig
arlig avkastning pd 9,1 procent och en standardavvikelse pa 17
procent. Den upphandlade gruppen har under trearsperioden fram
till den 30 september 2024 haft en nagot lagre risk, matt som
standardavvikelse, jamfort med fondernaidet befintliga utbudet.

De upphandlade fonderna har saledes under denna period i snitt haft
en hogre avkastning till en nagot lagre risk jamfért med fonderna

i det befintliga utbudet men en ndgot lagre avkastning och risk
jamfort med kategoriindex.

Risk och avkastning
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- Upphandlade fonder 8
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6. Forandring av kategorin

Avgifter globalfonder
0,40%

0,35%
0,30%
0,25%
0,20%
0,15%
0,10%
0,05%

0,00%
Befintligafonder ~ Upphandlade fonder

Fondtorgsndmnden

Den historiska avkastningen kan ocksa jamféras med den mest
agda aktiva globalfonden pa fondtorget, AP7 Aktiefond, som

ej varit foremal for upphandling. AP7 Aktiefond hade under
tidsperioden en genomsnittlig arlig avkastning pa 7,7 procent med
en standardavvikelse pa 18,5 procent.

6.2. Avgifter

Den genomsnittliga avgiften i det befintliga utbudet var vid tiden
forupphandlingens annonsering 0,371 procent. Den genomsnittliga
avgiftenidet upphandlade utbudet &@r 0,186 procent vilket motsvarar
en sankning av avgiften med 50 procent.

Av de 14 fonder som upphandlats fanns 6 sedan tidigare pa
fondtorget. Samtliga dessa fonder har upphandlats till en lagre
avgift an tidigare, vilket innebér att spararna i dessa fonder behaller
samma fond som tidigare men till en Iagre avgift. | genomsnitt sanks
avgiften med drygt 40 procent for spararna i dessa fonder.

6.3. Hallbarhet

For att uppfylla det lagstadgade kravet om att upphandla hallbara
fonder har Fondtorgsnamnden beslutat om obligatoriska krav
avseende hallbarhet vad galler bade fondforvaltare och fonder.

De fonder som har upphandlats uppfyller samtliga obligatoriska
krav avseende hdllbarhet. Det innebdr att miniminivan avseende
hallbarhet i fondutbudet inom kategorin har hojts jamfort med
laget foére upphandlingen. Samtliga upphandlade fonder har darmed
processer som integrerar hallbarhet i fondens investeringsprocess
och process for aktivt dgande, for att identifiera om verksamheter
som fonden investerar i bryter mot Global Compact, FN:s vagledande
principer for foretag och ménskliga rattigheter (UNPG) eller OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag samt har riktlinjer for hur
fondforvaltarenisa fall ska agera i egenskap av investerare utifran
dennainformation.

Hallbarhetskraven i upphandlingen har ocksa sakerstallt att analys
av hallbarhetsrisker och majligheter dr vél integrerade i samtliga
fonders investeringsprocesser och processer for aktivt dgande och
rostning.

Samtliga upphandlade fonderinom kategorin rapporterar i enlighet
med SFDR artikel 8. Fonder inom kategorin som rapporterar i
enlighet med SFDR artikel 9 har inte sagts upp eller beaktatsidenna
upphandling da avsikten &r att upphandla dessa vid ett senare
tillfalle.
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6. Forandring av kategorin

6.4.Valfrihet

Valfrihet harinte varit en del av utvarderingen i upphandlingen
men Fondtorgsnamnden har ett 6vergripande krav att ta hansyn
till valfrihet i dess beslutsfattande. Fondutbudet ska erbjuda
valfrihet for spararna avseende erbjudande av fonder med olika
placeringsinriktning och riskniva. Detta uppnas framst genom att
upphandla olika fondkategorier snarare an att upphandla olika
fonderinom en och samma kategori.

Fondtorgsnamndenhar upphandlat 14 fonder da detta bedémdes
vara det optimala antalet fonder for att uppna lagkraven.
Upphandlingsinstruktionerna medger dock att antalet fonder som
upphandlas kan minskas om mindre an 50 procent av det tilltankta
kapitalet ej blir utdelat. | denna upphandling aktualiserades inte
detta da cirka 62 procent av kapitalet blir utdelat.

Antalet fonderiden upphandlade kategorin ar nu 14 jamfort med
tidigare 45 fonder. Detta antal anses vara tillrackligt for att uppna
motsvarande bredd i utbudet inom kategorin som tidigare.

Fore upphandlingen var cirka 93 procent av kapitalet inom kategorin
placeratideide 14 storsta fonderna. Spararna har alltsa endast i
begransad omfattning nyttjat det fulla utbudet.

Fondtorgsnamnden bedomer att det aven efter upphandlingen finns
en tillracklig valfrihet for att tillgodose spararnas efterfragan.
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7. Fondtorgsnamndens
slutsatser

Fondtorgsndmnden

Fonderna som upphandlas ska enligt lag

vara lampliga, kontrollerbara, hallbara,
kostnadseffektiva och av hog kvalitet. Dessutom
ska utbudet pa fondtorget innebéra valfrihet

for pensionsspararna. Fondtorgsnamnden kan
konstatera att det inkommit tillrdckligt manga
anbud av hog kvalitet i upphandlingen for att
mojliggora ett slutresultat som lever upp till
lagkraven.
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7. Fondtorgsndmndens slutsatser

Fondtorgsndmnden

Aktivt forvaltade globala aktiefonder ar en av de storsta, och darmed
viktigaste, kategorierna inom premiepensionens fondtorg. Nar
fondtorget lanserades ar 2000 valde manga sparare att placera i
aktivt forvaltade globala aktiefonder samt i aktivt férvaltade globala
aktiefonder med en stor andel svenska aktier (kategorin aktiefond
Global och Sverige).

Fondmarknaden har sedan dess genomgatt stora férandringar.
Globala indexfonder har 6kat i popularitet samtidigt som fonder
med inriktningen global med stor andel svenska aktier inte langre
efterfragats eller vidareutvecklats. Denna utveckling harinte
aterspeglats pa fondtorget, dar manga sparare legat kvar i de val de
gjorde ndr systemet startade.

Upphandlingen innebar darfor en stor fornyelse och modernisering
av utbudet. Antalet fonder minskar fran 45 till 14, samtidigt som
flera avde fonder som hade stora volymer fére upphandlingen inte
varit tillrackligt konkurrenskraftiga avseende pris och kvalitet for att
behalla forvaltat kapital. Det innebar att cirka 127 miljarder av totalt
204 miljarder kommer att omférdelas.

Det lagre antalet fonder innebar, allt annat lika, att mojligheten

att pa ett kvalitativt satt granska fonderna dkar. De upphandlade
fonderna uppfyller dven de hogre kraven i upphandlingen som syftar
till att 6ka kontrollerbarheten sasom till exempel att investeringari
andra fonder inte &r tillatet.

Upphandlingen medfér ocksa att avgiftsnivaerna sjunker for
spararna. Den genomsnittliga arliga avgiften minskar med

50 procent till 0,186 procent. Detta kombinerat med att de
upphandlade fonderna haller hog kvalitet gér att Fondtorgsnamnden
anser att det finns goda forutsattningar for att de upphandlade
fonderna Over tid ska generera en avkastning som overstiger
respektive fonds jamforelseindex.

De upphandlade fonderna hade under utvarderingsperioden en
hogre historisk avkastning, till en lagre risk, jamfort med fondernai
det befintliga utbudet.

Det stora nationella och internationella intresset for upphandlingen
med 99 inkomna anbud innebar att upphandlingen tog 16 manader,
vilket &r mer an tidigare genomférda upphandlingar. Den langre
tiden berodde dven pd att intervjufasen forlangdes da ytterligare
anbudsgivare kallades till intervjuméte. Den omfattande processen
dér ett stort antal anbud utvérderats innebar en hard konkurrens
mellan anbuden och de fondférvaltare som fatt tilldelning erbjuder
spararna fonder av hog kvalitet till kostnadseffektiva avgifter.
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7. Fondtorgsndmndens slutsatser

Fondtorgsndmnden

Miniminivan avseende hallbarhet har héjts inom kategorin genom
upphandlingens obligatoriska krav pd bade fondférvaltare och
eventuell kapitalférvaltare. Hallbarhetskraven i upphandlingen har
sakerstdllt att analys av hallbarhetsrisker och majligheter ar val
integrerade i samtliga fonders investeringsprocesser och processer
for aktivt dgande och rostning. Samtliga fonder inom kategorin
rapporterarienlighet med SFDR artikel 8. Fonder inom kategorin
som rapporterar i enlighet med SFDR artikel 9 har inte beaktatsi
dennaupphandling da avsikten ar att upphandla dessa separat.

Fondtorgsnamnden vill avslutningsvis tacka alla anbudsgivare for
deltagande i upphandlingen.
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