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1. Sammanfattning

Fondtorgsndmnden

Fondtorgsnamnden harden 25 mars 2024
offentliggjort beslut om tilldelning i upphandlingen
av kategorin aktivt forvaltade europeiska
aktiefonder till premiepensionens fondtorg.
Upphandlingen beror cirka 130 000 sparare med ett
samlat kapital om knappt 11 miljarder kronor per
den 31 december 2023.
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1.Sammanfattning

Fondtorgsndmnden

Sex fonder har tilldelats fondavtal, varav tre fonder finns sedan tidi-
gare pa fondtorget.

Detta arden forsta av flera upphandlingar som Fondtorgsnamn-
den kommer att genomféra de ndrmaste aren. Malsattningen ar

att sakerstalla ett fondutbud av hog kvalitet till konkurrenskraftiga
avgifter och darmed skapa forutsattningar for en hogre och tryggare
premiepension.

Fonderna som upphandlas ska enligt lag vara lampliga, kontroller-
bara, hallbara, kostnadseffektiva och av hog kvalitet. Dessutom ska
utbudet pad fondtorget innebara valfrihet fér pensionsspararna.

FOr pensionsspararna innebdr upphandlingen att samtliga fonder
inom kategorin nu genomgatt en omfattande kontroll och héller hég
kvalitet. Samtidigt har den genomsnittliga avgiften for fondernaii
kategorin mer an halverats fran 0,48 till 0,21 procent. Aven kraven
avseende hallbarhet i fonderna har hojts.

De fondforvaltare och fonder som far tilldelning &r:

« Abrdn Investments Luxembourg S.A.
European Sustainable Equity Fund

« AMF Fonder AB
AMF Aktiefond Europa

* JPMorgan Asset Management
JPMorgan Funds Europe Sustainable Equity Fund

+Nordea Investment Funds S.A.
Nordea 1 - European Stars Equity Fund (BP-EUR)

+ SEB Investment Management AB
SEB Europe Equity Fund

- Swedbank Robur Fonder AB
Swedbank Robur Europafond A
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2. Fondtorgsnamndens
uppdrag

Fondtorgsndmnden

Fondtorgsnamnden ar en statlig myndighet med
uppgift att upphandla, granska och kvalitetssakra
fonder till det svenska premiepensionssystemet.:

Fonderna till premiepensionens fondtorg upphandlas i syfte att kva-
litetssakra fonder och fondforvaltare och darigenom tillvarata pen-
sionsspararnas intressen. Fondtorgsnamnden ska granska att fonder

1Lag(2022:759) om Fondtorgsnamnden.
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2.Fondtorgsndmndens uppdrag

FORATT TILLVARATA
SPARARNAS INTRESSEN
STALLS HOGA KRAV

PA FONDER OCH
FONDFORVALTARE

Fondtorgsndmnden

och fondférvaltare |6pande uppfyller villkoren i fondavtalet under
avtalstiden.

For att tillvarata spararnas intressen stalls hdga krav pa fonder och
fondférvaltare som ska delta pa fondtorget. Utvarderingen och
granskningen av fonder, fondforvaltare och forvaltningsorganisation
saval under som efter upphandling, syftar till att erbjuda ett pen-
sionssparande av hog kvalitet som ger en trygg pension.

Fonderna pd det upphandlade fondtorget ska vara lampliga for pre-
miepensionssystemet, kostnadseffektiva, hallbara, kontrollerbara
och av hog kvalitet. Detta faststalls i den lag som reglerar Fondtorgs-
namndens upphandlingar av fonder.? Premiepensionssystemet och
fondutbudet ska praglas av valfrihet, dar spararen har mojlighet att
paverka riskniva och placeringsinriktning for forvaltningen av sin
premiepension.

Nar alla fondkategorier pa det befintliga fondtorget &r upphandlade,
kommer Fondtorgsnamnden att dvervaka fondtorget och upphandla
fonder da fondavtal I6per ut. Fondtorgsnamnden kommer dven att
utvardera utbudet pa fondtorget I6pande for att félja fondbran-
schens utvecklingistort. Omvarldsfaktorer och utveckling i fond-
branschen kan pa sa satt skapa behov av upphandlingar av nya kate-
gorier som inte finns representerade pa fondtorget i dag.

2Lag(2022:760) om upphandling av fonder till premiepensionens fondtorg
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3. Upphandlingsprocessen

Fondtorgsndmnden

Upphandlingsprocessen ar central i arbetet med
upphandling av fonder till premiepensionens
fondtorg. Upphandlingsprocessen ar framtagen
for att upphandla och utvardera fonder for
fondtorget, avseende de i lag faststallda kraven om
lamplighet, hallbarhet, kontrollerbarhet, kvalitet
och kostnadseffektivitet.
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3. Upphandlingsprocessen

Detta kapitel syftar till att
ge en dverskddlig och for-
enklad bild av Fondtorgs-
ndmndens upphandlings-

process fér allmdnheten att
kunna ta del av. Det innebdr

att kapitlet innehdller
forkortade beskrivningar

och exempel frdn upphand-
lingsdokumentationen i den

aktuella upphandlingen.
Om beskrivningar i denna
rapport dr forenklade pd
ett sdtt sd att uppgifter

skulle kunna uppfattas som

motstridiga i jdmférelse
med vad som anges i upp-

handlingsdokumentationen
dGr det alltid de annonserade

upphandlingsdokumenten
som dr styrande.

Fondtorgsndmnden

3.1. Fondtorgsnamndens marknadsdialog

Fondtorgsnamnden har enligt lag ett uppdrag att kontinuerligt féra
en dialog med fondforvaltare, branschorganisationer och andra
marknadsaktorer.

Syftet med marknadsdialogen dr bland annat att inforskaffa kunskap
om vad fondmarknaden kan erbjuda utifrdn de behov myndigheten
har och om vilka fonder och fondférvaltare som finns. Genom att
inhdmta synpunkter fran fondférvaltare kan myndigheten ocksa
stalla battre och mer andamalsenliga krav och villkor vid upphand-
lingarna. Vid en dialog har myndigheten mojlighet att informera
fondfdrvaltarna om myndighetens behov och 6nskat resultat,
inhdmta synpunkter fran fondférvaltarna samt sprida informa-

tion. Pa sa satt kan en dialog dven bidra till att fondférvaltarna vid

en senare upphandling lamnar anbud som i hogre grad motsvarar
det som efterfragas av myndigheten. Genom en kontinuerlig dialog
mellan myndigheten och fondforvaltarna férbereds marknaden infér
kommande upphandlingar, vilket dr dmnat att skapa fortroende och
goda forutsattningar for ett Ilangsiktigt och stabilt samarbete.

Dialogen kan foras pa olika satt, exempelvis genom dialogmoten,
diskussionsforum, externa remisser eller genom att skicka ut frage-
stallningar i syfte att inhdmta viss information, sa kallad Request For
Information, RFI.

Dialogen sker i dverensstammelse med de grundlaggande princi-
perna for upphandling och den information som Fondtorgsnamnden
delger branschaktorer offentliggérs aven pa myndighetens webb-
plats ftn.se.

3.2. Design av utbud

Infor varje upphandling utvarderas den kategori som ska upphandlas
utifran tillganglighet av fonder med relevant inriktning, pensions-
spararnas efterfragan, tillampade férvaltningsstrategier, fondernas
lamplighet for fondtorget, med mera. Analysen som gors i detta
skede for respektive kategoriligger till grund for utformningen av
upphandlingsdokumentationen for en upphandling. Upphandlings-
planen for fondtorget beslutas av Fondtorgsnamnden innan upp-
handlingsdokumentationen bereds av Fondtorgsnamndens kansli.

3.3.Forberedelse infor upphandling

Innan en upphandling annonseras utformas upphandlingsdokumen-
tationen. Fondtorgsnamnden faststéller en upphandlingsspecifika-
tionivarje upphandling.

Upphandlingsrapport 9



3. Upphandlingsprocessen

FORATTETT ANBUD
SKA UTVARDERAS
KRAVS ATT FONDEN
UPPFYLLER SAMTLIGA
OBLIGATORISKA
KRAV SOM STALLS |
UPPHANDLINGEN

Fondtorgsndmnden

Den utformas utifran Fondtorgsnamndens egna 6vervaganden om
behoveniden enskilda upphandlingen.

Upphandlingsdokumentationen ar omfattande. Den beskriver bland
annatde allmanna forutsattningarna for upphandlingen och den
utvarderingsmodell som kommer att tillampas. Den innehaller fragor
avseende till exempel férvaltningsverksamhet, finansiell stabilitet,
riskhantering, transparens och tillgénglighet av data fran de fond-
forvaltare som deltariupphandlingarna. Upphandlingsdokumenta-
tionen inklusive fondavtal med bilagor beslutas av Fondtorgsnamn-
den och annonseras elektroniskt via e-Avrop.

3.4. Annonsering av upphandling

Upphandlingarna av fonder till premiepensionens fondtorg annon-
seras via e-Avrop, som ar en digital upphandlingsplattform. Efter
annonseringen foljer en period da anbudsgivare kan inkomma med
anbud. Tiden for att inkomma med anbud varierar mellan upphand-
lingarna. I den aktuella upphandlingen annonserades upphandlingen
den 30 juni 2023 och sista dag att inkomma med anbud varden 5
oktober 2023. Fragor avseende upphandlingen kan stéllas fram till
tio dagar innan tidsfristen for inldmnande av anbud I6per ut. Fragor
besvaras I6pande via e-Avrop, senast sex dagar innan tidsfristen for
attinkomma med anbud [6per ut.

3.5. Krav, uteslutningsgrunder och utvardering

3.5.1. Kontroll av kravuppfylinad

Anbudséppningen utgor starten pa provningen och utvarderingen
avanbuden dar den forsta delen innebar kontroll av kravuppfylinad.
Fondtorgsnamndens kansli kontrollerar attinkomna anbud ar kom-
pletta, att anbudsavgiften ar betald, att anbudet moter savél gene-
rellasom upphandlingsspecifika obligatoriska krav samt att detinte
foreligger nagra uteslutningsgrunder.

Exempel pa obligatoriska krav som stélls i den aktuella upphand-
lingen ar att fondforvaltaren, och en eventuell kapitalforvaltare,

ska ha forvaltat kapital inom samma strategi som upphandlingen
avser under en sammanhangande period om minst tre ar under de
senaste fem aren. Exempel pa krav i upphandlingsspecifikationen ar
att fonden ska vara aktivt forvaltad och ha en aktiv riskinom satta
intervaller.

Exempel pa uteslutningsgrund ar om fondférvaltaren eller kapital-
forvaltaren domts for vissa typer av ekonomisk brottslighet samt om
fondforvaltaren otillborligen forsokt snedvrida konkurrensen eller

Upphandlingsrapport 10



3. Upphandlingsprocessen

Fondtorgsndmnden

forsokt paverka den upphandlande myndighetens beslutsprocess.

For att ett anbud ska utvarderas krdvs att fonden uppfyller samtliga
obligatoriska krav som stalls i upphandlingen och att ingen uteslut-
ningsgrund foreligger. Anbud som uppfyller kraven utvarderas av
Fondtorgsnamndens kansli i nasta fas av upphandlingen.

3.5.2. Kvalitativ och kvantitativ utvardering

| utvarderingen gors en djupgdende kvalitativ och kvantitativ analys
som syftar till att verifiera informationen som lamnats i anbuden.
De fondforvaltare som bast uppfyller tilldelningskriterierna kallas
till intervjuer. Hur manga fondférvaltare som maximalt kan kallas
till intervju varierar och framgar av upphandlingsinstruktionerna for
respektive upphandling. | den aktuella upphandlingen kunde maxi-
malt 15 anbudsgivare kallas till intervju.

Utvarderingskriterierna och dess respektive vikter i utvarderingen
framgar av anbudsunderlaget (RFP, Request for Proposal). | den aktu-
ellaupphandlingen har tilldelningskriteriet fondens kvalitet, kapitel
4 —12ianbudsunderlaget, en vikt om 75 procent och tilldelningskri-
teriet kostnadseffektivitet, kapitel 13 i anbudsunderlaget, har en vikt
om 25 procent. Vikterna for dessa tva tilldelningskriterier arlastaii
forhallande till varandra.

Under utvdrderingen av tilldelningskriterierna bedomer Fondtorgs-
namnden bland annat:

- Investeringsfilosofin: Investeringsfilosofin ska vara tydlig och
beskriva hur forvaltaren stravar efter att skapa mervarde for spa-
rarna. Filosofin maste efterlevas av hela organisationen och ater-
speglasidet dagliga arbetet.

- Investeringsprocessen: Investeringsprocessen beskriver hur for-
valtningen utfors. Varje steg och ordningen i processen ska beskrivas
fran idé till portféljkonstruktion. Vem som gér vad och med vilka
befogenheter ska beskrivas. Bevis pa disciplin, struktur och repeter-
barhet av processen ska uppvisas.

- Forvaltarresurser: Vem som gor vad i portfoljférvaltningen. Bade
fondforvaltaren och den bitradande fondférvaltaren med team, samt
allaandraresurserinom foretaget som fondforvaltaren kan nyttja
kommer att utvarderas. Organisation, mangfald, personalomsatt-
ning, kompetensutveckling och kultur beaktas.

- Investeringsresultat: Resultat utvarderas for att fa ett kvitto pa att
fondforvaltarens process och filosofi fungerar — att forvaltaren har
formaga och forutsattningar att skapa avkastning i relation till vald
investeringsinriktning. Utvarderingen bestar av djupgaende kvanti-
tativa analyser som syftar till att verifiera att forvaltningen av fonden
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3. Upphandlingsprocessen

Observera att detta dren
forenklad beskrivning. De
fullstdndiga och styrande
tilldelningskriterierna

beskrivs i den annonserade
upphandlingsdokumenta-
tionen.

Fondtorgsndmnden

dels sker pa det sitt som beskrivits i anbudet dels kan observerasi
data.

- Administration och riskkontroll: Fondforvaltarens organisation av
kontrollfunktioner for riskhantering, riskkontroll, regelefterlevnad
och revision inklusive férmdagan att évervaka och hantera risker inom
fonden och forvaltningsorganisationen beaktas.

3.5.3. Platsbesok och intervjuer

Fondtorgsnamnden gor platsbesck och haller intervjuer med repre-
sentanter fran anbudsgivaren. Syftet med platsbestken ar att vali-
deradenianbudetinkomna informationen. Intervjuerna kan inte
leda till hogre podngsattning i upphandlingen men kan resultera

i podangavdrag om Fondtorgsnamnden uppdagar att information
som inkommitianbudet inte 6verensstammer med anbudsgivarens
organisation, verksamhet och forvaltning med mera.

3.5.4. Revidering av pris

De fondforvaltare som valts ut till intervjumoten erbjuds efter att
motena dgt rum mojligheten att skriftligen lamna ett reviderat och
slutgiltigt erbjudande om ett lagre pris. Det innebar att en fondfor-
valtare far sanka det pris som initialt angivits i anbudet, men inte
hoja det.

3.6.Tilldelning

Nar utvarderingen i upphandlingen ar klar fattar Fondtorgsnamn-
den beslut om vilka fondférvaltare som far tilldelning och déarmed
far teckna avtal avseende fonder pa premiepensionens fondtorg.
Lagen' foreskriver att fondavtal inte far [6pa langre i tid an tolv ar. |
den aktuella upphandlingen ar den inledande avtalstiden sex ar med
majlighet till forlangning till maximalt tolv ar. Tilldelningsbeslutet
offentliggors via e-Avrop samt pa myndighetens webbplats ftn.se.
Tilldelningsbeslutet vinner laga kraft efter att den avtalssparr som
meddelasitilldelningsbeslutet har [6pt ut.

3.7. Allokering och avveckling

| samband med att upphandling av en fondkategori annonseras sags
fondavtalen upp for de anslutna fonderna inom kategorin. Fonderna
fortsatter dock att finnas kvar pa det anslutna fondtorget till dess att
upphandlingen ar slutford.

Narupphandlingen ar slutford och tilldelningsbeslutet har vunnit
laga kraft pdborjas avvecklingen av de nuvarande anslutna fondernai
kategorin som inte tilldelats fondavtal. De fonder som fatt tilldelning

1 Lag(2022:760) om upphandling av fonder till premiepensionens fondtorg
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3. Upphandlingsprocessen

De fullstédndiga och sty -
rande bestdmmelserna
om férdelningsordningen

finns i upphandlingsin-
struktionerna for aktuell
upphandling.

Fondtorgsndmnden

far teckna det upphandlade fondavtalet. Nar avtal har ingatts regist-
reras fondernaiPensionsmyndighetens system, om de inte fun-

nits med pa fondtorget sedan tidigare, och blir darmed valbara for
pensionsspararna.

Fordelningsordningen for allokering av kapital innebar att de pre-
miepensionsmedel som ska 6verforas fran avvecklade fonder forde-
las lika mellan de upphandlade fonderna, dock med vissa undantag.
Exempelvis behaller de fonder som sedan tidigare &r registrerade pa
fondtorget och som upphandlats befintligt kapital. Om befintligt
kapital understiger det férdelade kapitalet kan fonden erhalla medel
upp till samma niva som évriga upphandlade fonder. Pensionsspa-
rarna har alltid mojlighet att sjdlva vdlja att byta fonder vilket innebar
att det inte finns ndgon garanti avseende tilldelat kapital.

3.7.1. Information till sparare

I samband med att en upphandling ar avslutad meddelar Pensions-
myndigheten de sparare med placerade medel i fonder sominte
langre omfattas av ett fondavtal via brev om att deras valda fond
kommer att avvecklas fran fondtorget. Den enskilda spararen beh6-
ver inte géra nagonting, utan spararens fondmedel fors automatiskt
over till en likvardig upphandlad fond i samma kategori om inget eget
val gors. Spararen har dock, precis som tidigare, mojligheten att nar
som helst byta fond inom premiepensionen.

Om spararen placerat medel i en fond pa det befintliga fondtor-
get som far tilldelning i upphandlingen behdver spararen inte géra
nagonting dd spararens medel kommer att kvarsta i fonden.

3.8.Lopande granskning

Enforutsattning for att fa finnas tillganglig pa fondtorget &r att upp-
ratthalla den héga kvalitet som upphandlats, dér fondforvaltarna ska
agera med spararnas intresse i fokus under hela avtalsperioden.

De upphandlade fonderna granskas utifran de obligatoriska krav och
tilldelningskriterier som specificerats i fondavtalet vid respektive
upphandling. Om en fond inte langre lever upp till fondavtalet eller
ovriga krav under avtalsperioden kan detta leda till uppsagning. En
forsamring av den kvalitet som fonden hade vid tilldelningstillfallet
kan saledes leda till att fondavtalet sags upp.

For att mojliggora granskning ska fondférvaltaren [6pande kunna bista
Fondtorgsnamnden med information, vilken specificeras i fondavta-
let. Insamling av information kommer att ske via utskickade fragefor-
muldr och vid behov dven pa begéran av Fondtorgsnamndens kansli.
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4. Kategorin europeiska
aktiefonderidag

Fondtorgsndmnden

Den aktuella upphandlingen beror aktivt forvaltade
aktiefonder inom fondkategorin Europa pa det
befintliga fondtorget. Totalt kapital placerati
samtliga fonder inom kategorin var per arsskiftet
202310,7 miljarder kronor, motsvarande knappt en
procent av det totala kapitalet pa fondtorget.:

1 exklusive AP7 Safa

Upphandlingsrapport 14



4. Kategorin europeiska aktiefonder idag

Pension om mer i
an10&r
Blandfonder
/ varierande
Pension om risk
mindre an 4

108r ‘ Sverige
smabolag
Globalindex
Sverige index

Itoch
Kommunikation

Global
Globaloch
Sverige

Sverige

-

Aktivt forvaltade
europeiska aktiefonder

Fonder pa plattformen i
dag: 22"

Antal fonder som ska
upphandlas: Max 6

Totalt kapital: 10,7 mdr SEK

Andel av totalt kapital(exkl
AP7S3fa):Cal%

*Per 2023-12-31, en fond har avregistrerats under
2024.

Fondtorgsndmnden

Europa aktiv —

4.1. Fondutbud

Per arsskiftet 2023 bestod kategorin aktivt forvaltade europeiska
aktiefonder pa det befintliga, anslutningsbaserade, fondtorget av 22
fonder. Av dessa 22 fonder forvaltades 19 av utlandska fondforval-
tare och tre av svenska fondforvaltare. Antalet sparare i fonderna var
sammanlagt 136 049.

Drygt 92 procent av kapitalet i kategorin var placerat i de sex storsta
fonderna. Ovriga 16 fonder hade tillsammans mindre &n dtta procent
av kapitalet.

Fonderna i det befintliga utbudet pad fondtorget per 2023-12-31:

Fondforvaltare Fond

abrdn Investments Luxembourg S.A abrdn SICAV | - Europe ex UK Sustainable Equity Fund A

abrdn Investments Luxembourg S.A abrdn SICAV | - European Sustainable Equity Fund A
AMF Fonder AB AMF Aktiefond Europa
Banque de Luxembourg Investments BL - Equities Europe B
BlackRock Luxembourg S.A. BlackRock - Euro Markets A2
BlackRock Luxembourg S.A. BlackRock - European Value A2
Luxcellence Management Company S.A. CB European Quality Fund A Cap
Danske Invest Management A/S Danske Invest SICAV - Europe S|
Evli Fondbolag Ab Evli Europa Placeringsfonden B

FIL Investment Management (Luxembourg) S.A.  Fidelity - European Dynamic Growth Fund A
Fondbolaget Fondita Ab Fondita Sustainable Europe Placeringfond
Goldman Sachs Asset Management B.V. Goldman Sachs Europe Equity P
Goldman Sachs Asset Management B.V. Goldman Sachs Europe Sustainable Equity P
Goldman Sachs Asset Management B.V. Goldman Sachs Eurozone Equity P
Lansfoérsakringar Fondférvaltning AB Lansférsakringar Europa Aktiv A
Nordea Funds Ab Nordea European Stars
QOdin Forvaltning AS Odin Europa C
Pictet Asset Management (Europe) S.A. Pictet Quest Europe Sustainable Equities R
S-Bank Fund Management Ltd. S-Banken Europa Aktie A
SEB Investment Management AB SEB Europafond

Franklin Templeton International Services S.a.r.l.  Templeton European Opportunities Fund A

Alandsbanken Fondbolag Ab Alandsbanken Europa Aktie B Placeringsfond

Upphandlingsrapport 15



4. Kategorin europeiska aktiefonder idag

0,48 %

DEN LIKAVIKTADE
SNITTAVGIFTEN EFTER
RABATT AR 2023

Fondtorgsndmnden

4.2, Avgifter

Per arsskiftet 2023 var den likaviktade genomsnittliga avgiften inom
kategorin 0,48 procent, inklusive Pensionsmyndighetens rabatt.
Medianavgiften var 0,51 procent med en spridning frdn som lagst
0,14 procent till som hogst 0,68 procent. Den kapitalviktade snittav-
giften, efterrabatt, var 0,27 procent.

Den genomsnittliga likaviktade avgiftsnivan inom kategorin, 0,48
procent, ar hogre jamfort med fondtorget som helhet dar snittet &r
cirka 0,33 procent. Aktiefonder, och sarskilt aktivt forvaltade aktie-
fonder, har generellt sett en hogre avgift an exempelvis indexfonder
och rantefonder.

4.3. Avkastning

Den genomsnittliga arliga avkastningen de senaste tre aren fram till
den 30juni 2023 for kategorin uppgick till 9,0 procent?. Detta kan
jamforas med det kategoriindex, MSCI Europe TR Index, som anvands
iupphandlingen av kategorin. MSCI Europe TR Index hade under
samma tidsperiod en genomsnittlig arlig avkastning pa 11,8 procent.

Fondernaikategorin har sdledes de senaste tre dren haft en arlig
avkastning som i snitt varit 2,8 procentenheter lagre an kategoriin-
dex. Spridningen i utfall &r relativt stor fran en genomsnittlig avkast-
ning pa 3,5 procent per ar till 14,1 procent per ar. Tva av 21 fonder

har de senaste tre aren haft en arlig snittavkastning som Gverstigit
avkastningen for kategoriindex.

4.4, Hallbarhet

Pa dagens anslutna fondtorg finns ett fatal krav avseende hallbarhet,
sa som att fondférvaltarna ska vara anslutna till FN:s principer for
hallbara investeringar (PRI).

Av de totalt 22 fondernaiden befintliga kategorin rapporterar 21
fonderenligt SFDR artikel 8 eller 9.

1Inkluderar 21av 22 fonder da en fond saknar historik for hela perioden.

Upphandlingsrapport 16



5.Resultat avupphandling av
europeiska aktiefonder

Fondtorgsndmnden

Upphandlingen annonserades den 30 juni 2023
och tilldelningsbeslut publicerades den 25 mars
2024, Totalt Iamnades 35 anbud in varav sex
fondforvaltare tilldelas fondavtal avseende fonder
pa premiepensionens fondtorg.

Upphandlingsrapport 17



5. Resultat av upphandling av europeiska aktiefonder

Mars -juni
Fardigstallande av 5 oktober November-januari Mars
upphandlings- Tidsfrist for att Utvdrdering av anbud Mbjlighet att
dokumentationen inkomma med anbud 12anbud sénka avgiften
2023 2024
Februari - mars 30 juni Oktober Februari 25 mars
Indhamtning av synpunkter Annonsering av Utvdrdering av Intervjuméten med Tilldelningsbeslut
fran marknaden pa upphandlingen obligatoriska krav och anbudsgivare annonseras
upphandlings- uteslutningsgrunder 10 fondférvaltare

dokumentationen

.1. Upphandlingens omfattnin
For fullstdndiga och sty - > PP g g

rande bestdmmelser i upp- Den aktuella upphandlingen avser UCITS-fonder med huvudsaklig
handlingen, se upphand- inriktning mot investeringar i aktier i stora och medelstora bolag i
lingsdokumentationen. Europa. Fonderna ska vara aktivt férvaltade med investeringsmalet
att generera 6veravkastning mot jamforelseindex. Eftersom fon-
derna ska vara aktivt forvaltade, och darmed inte folja index, ar den
lagsta tillatna gransen for aktiv risk tva procent mot fondens jam-
forelseindex. Fondens jamforelseindex far i sin tur maximalt ha fyra
procent aktiv risk mot upphandlingens kategoriindex MSCI Europe
TR Index, vilket sdkerstdller att fonderna ger exponering mot den
onskade tillgangsklassen.

| upphandlingen hojs kraven vad géller hallbarhet jamfért med det
befintliga fondtorget. Ett exempel pa detta &r att det i upphandlings-
specifikationen &r ett krav att fonderna ska ha hallbarhet som en
integrerad del i investeringsprocessen och vara rapporterande enligt
SFDR artikel 8 eller 9.

Enligt upphandlingsdokumentationen kan upp till sex fonder tilldelas
fondavtal. Fondavtalen har en inledande avtalsperiod om sexar.

Fondtorgsndmnden Upphandlingsrapport 18



5. Resultat av upphandling av europeiska aktiefonder

5.2. Inkomna anbud
S t Totaltinkom 35 anbud under anbudstiden. Foljande anbudsgivare

inkom med anbud:

Fondfdrvaltare Fond

INKOMNA ANBUD

1 ABN AMRO Investment Solutions ABN AMRO EdenTree European Sustainable Equities
2 abrdn Investments Luxembourg S.A. European Sustainable Equity Fund

3 Allianz Global Investors GmbH Allianz Europe Equity Growth- AT EUR

4 Allianz Global Investors GmbH Allianz Europe Equity Growth Select - AT EUR

5 AMF Fonder AB AMF Aktiefond Europa

6 Amundi Ireland Limited GIB AM European Focus Fund

7 AXA Investment Managers Paris AXAWF Framlington Sustainable Europe | EUR

8 BlackRock Global Funds BGF European Fund

9 BlackRock Global Funds BGF European Sustainable Equity Fund

10 BLI-Banque de Luxembourg Investments BL Equities Europe

11 BNY Mellon Fund Management (Luxembourg) S.A.  Representative Walter Scott Europe strategy portfolio
12 Bridge Fund Management Limited Liontrust GF Sustainable Future Pan-European Growth Fund

13 Comgest Asset Management International Limited ~Comgest Growth Europe Compounders

14 CPRAM CPR Europe ESG

15 Danske Invest Management A/S Danske Invest SICAV Europe Class SI-sek

16 Devon Equity Management Limited Devon Equity Funds SICAV - European Opportunities
17  EvliFund Management Company Ltd Evli Europe

18  FisherInvestments Ireland Limited Fisher Investments Institutional European Equity Fund
19  GeneraliInvestments Luxembourg S.A. Generali Investments Sicav SRI Ageing Population
20 Handelsbanken Fonder AB Handelsbanken Europa Selektiv

21 Invescoltd. Invesco Pan European Focus Equity Fund A-Acc Shares
22 JPMorgan Asset Management Europe JPMorgan Funds - Europe Sustainable Equity Fund
23 Jupiter Asset Management International S.A. Jupiter European Growth SICAV

24 Lansforsdkringar Fondforvaltning AB Lansforsdkringar Europa Aktiv

25 M&GPLC M&G (Lux) European Strategic Value Fund

26  Montanaro Asset Management Limited Montanaro European Focus Fund

27  NordealInvestment Funds S.A Nordea 1 - European Stars Equity Fund (BP-EUR)

28 RBCGlobal Asset Management (UK) Limited RBC Funds (Lux) - European Equity Focus Fund

29  Robeco Institutional Asset Management B.V Robeco Sustainable European Stars Equities

30 SEBInvestment Management AB SEB Europe Equity Fund

31 Swedbank Robur Fonder AB Swedbank Robur Europafond A

32 Sycomore Asset ManagementS.A. Sycomore Europe ECO Solutions

33 Unigestion SA Uni-Global - Equities Europe

34 Universal-Investment-Luxembourg S.A. Berenberg European Focus Fund

35  Alandsbanken Fondbolag AB Alandsbanken Europa Aktie

Fondtorgsndmnden Upphandlingsrapport 19



5. Resultat av upphandling av europeiska aktiefonder

For fullstdndig informa-
tion, se de annonserade

upphandlingsdokumenten.

Fondtorgsndmnden

5.3. Kravuppfyllnad

Inkomna anbud kontrollerades av Fondtorgsnamndens kansli mot
administrativa krav, uteslutningsgrunder och obligatoriska krav. 23
anbud uppfyllde inte kraven, eller var ofullsténdiga, och gick saledes
inte vidare till utvarderingsfasen.

Totalt inkom 12 korrekta och fullstdandiga anbud som uppfyllde de
administrativa och obligatoriska kraven.

5.4.Utvardering avanbud

De 12 anbud som uppfyllde kraven utvarderades av Fondtorgsnamn-
dens kansli. Stor vikt i utvarderingen laggs vid fondens avgift, inves-
teringsfilosofi och process samt fondférvaltarens kontrollfunktioner.
Aven fondens férvaltarorganisation och dess investeringsresultat
vagsiniutvdrderingen.

5.4.1. Intervjuer och platsbesok

lupphandlingsinstruktionerna for den aktuella upphandlingen fram-
gar att maximalt 15 fondférvaltare kunde kallas till intervjumote i den
aktuella upphandlingen. Av totalt 12 utvarderade anbud kallades tio
tillintervjumote, da en anbudsgivare valde att dra tillbaka sitt anbud
och en anbudsgivare inte nadde upp till kravd lagstaniva avseende
erhallen poang efter utvardering.

Infor intervjumoten ska fondforvaltare inkomma med ytterligare
information sdsom fem ars transaktionshistorik for fonden. Trans-
aktionshistoriken anvands for att skapa en djupare forstaelse for

hur fondens portfoljforvaltare skapar varde i forvaltningen samt att
verifiera att transaktionshistoriken dverensstammer med den inves-
teringsfilosofi och process som fondférvaltaren uppgett i anbudet.
Det 6vergripande syftet med upphandlingens intervjumaoten ar att
verifiera de svar som fondforvaltaren lamnatianbudet.

5.4.2. Revideringav pris

I den avslutande delen av utvarderingsfasen erbjuds fondforvaltare

mojligheten att sénka det pris som angivits i anbudet. Darefter satts
det slutgiltiga betyget som ligger till grund fér Fondtorgsnamndens
tilldelningsbeslut.

5.5. Tilldelningsbeslut

Av totalt 35 inkomna anbud tilldelas sex fondférvaltare fondavtal
med Fondtorgsnamnden. Dessa sex fondforvaltare ar de som erhallit

Upphandlingsrapport 20



5. Resultat av upphandling av europeiska aktiefonder

hogst betyg i den sammanvagda beddmningen av utvarderings-

grunderna samt uppfyller de obligatoriska kraven fér upphandlingen.
Beslut om tilldelning offentliggjordes av Fondtorgsnamnden den 25
mars 2024.

De sex fondforvaltare och fonder som far tilldelning &r:

+ Abrdn Investments Luxembourg S.A.
European Sustainable Equity Fund

« AMF Fonder AB
AMF Aktiefond Europa

+ JPMorgan Asset Management
JPMorgan Funds Europe Sustainable Equity Fund

* Nordea Investment Funds S.A.
Nordea 1 - European Stars Equity Fund (BP-EUR)

+ SEB Investment Management AB
SEB Europe Equity Fund

- Swedbank Robur Fonder AB
Swedbank Robur Europafond A

Fondtorgsndmnden Upphandlingsrapport
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Resurser avser kapitel
fyraoch femianbudsun-
derlaget.

Fond, filosofi och process
avser kapitel sexoch sju i
anbudsunderlaget.
Investeringsresultat och
portfoljkonstruktion
avser kapitel attaoch tioi
anbudsunderlaget.
Implementation, intern
styrning och riskkontroll
avser kapitel nio, elva och
tolvianbudsunderlaget.
Avgift avser kapitel 13
anbudsunderlaget.

Abrdn Investments Luxembourg S.A.

Abrdn Standard SICAV | European
Sustainable Equity Fund

Genomsnitt utvarderade fonder

AMF Fonder AB

AMF Aktiefond Europa

Genomsnitt utvarderade fonder

Fondtorgsndmnden

5. Resultat av upphandling av europeiska aktiefonder

5.6. Utvarderingsresultat

Nedan diagram illustrerar de upphandlade fondernas utvarderings-
resultat avseende tilldelningskriterierna i upphandlingen. Resultatet
for varje fond som fatt tilldelning visas i relation till det genomsnitt-
ligaresultatet for de 10 fonder och fondférvaltare dar Fondtorgs-
namnden genomfort en fullstandig utvardering inklusive platsbesok.

| utvarderingen betygssatts svaren i anbudsunderlaget pa en skala
0-4,dar fyra armaximal podang. Diagrammens skala aranpassad och
visar 2-4 for att gora det lattare for Iasaren att se skillnader mellan
fondernas individuella betyg och genomsnittet. Observera att till-
delningskriterierna harolika vikt i utvarderingen men att dettainte
beaktasidessa diagram.

Resurser

Avgift Fond, filosofioch process

Investeringsresultat och
portfoljkonstruktion

Implementation, intern
styrning och riskkontroll

Resurser

Avgift Fond, filosofioch process

Investeringsresultat och

portfalikonstruktion Implementation, intern

styrning och riskkontroll
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5. Resultat av upphandling av europeiska aktiefonder

JPMorgan Asset Management

JPMorgan Funds Europe Sustainable
Equity Fund

Genomsnitt utvarderade fonder

Nordea Investment Funds S.A

Nordea 1 European Stars Equity
Fund

Genomsnitt utvarderade fonder

SEB Investment Management AB

SEB Europe Equity Fund

Genomsnitt utvarderade fonder

Swedbank Robur Fonder AB

Swedbank Robur Europafond

Genomsnitt utvarderade fonder

Fondtorgsndmnden

Avgift

Investeringsresultat och
portfoljkonstruktion

Avgift

Investeringsresultat och
portféljkonstruktion

Avgift

Investeringsresultat och
portfdljkonstruktion

Avgift

Investeringsresultat och
portfoljkonstruktion

Upphandlingsrapport

Resurser

Resurser

Resurser

Resurser

Fond, filosofioch process

Implementation, intern
styrning och riskkontroll

Fond, filosofioch process

Implementation, intern
styrning och riskkontroll

Fond, filosofioch process

Implementation, intern
styrning och riskkontroll

Fond, filosofioch process

Implementation, intern
styrning och riskkontroll
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5. Resultat av upphandling av europeiska aktiefonder

5.7.Fondfakta

5.7.1.abrdn Standard SICAV | - European Sustainable Equity Fund

Fonden placeraristora och medelstora bolag noterade i Europa, med
fokus pa kvalitetsbolag. Investeringsprocessen baseras pa en bolags-
fokuserad fundamental analys (bottom-up) och fonden innehaller
vanligtvis cirka 30 innehav. Fonden har som mal att generera en
avkastning som dverstiger dess jamforelseindex, FTSE World Europe
Index (EUR). Investeringsteamet bestar av fyra medarbetare, varav
tre forvaltare som tillsammans har forvaltat fonden sedan ar 2015.
abrdn Standard SICAV | - European Sustainable Equity Fund startades
ar1993och arregistrerad i Luxemburg. Fonden forvaltas inom abrdn
Investments Limited som bedrivit fondférvaltning sedan ar1987.

Fondfakta

Fondforvaltare

Ny pa fondtorget
ISIN
Registreringsland
Valuta

Startdatum
Portféljforvaltare
Forvaltat kapital
Upphandlad avgift
SFDR
Jamforelseindex
Sharpekvot (3 ar)
Standardavvikelse (3 arannualiserad)

Informationskvot (3 ar)

Upphandlingsrapport

abrdn Investments Limited
Nej

LUO094541447
Luxemburg

EUR

1993

Ben Ritchie (2015), Kurt Cruickshank (2022), Roseanna
Ivory (2022)

cirka 276 miljoner euro

0,30%

Artikel 8

FTSE World Europe Index (EUR)
0,51

15,81%

-0,56
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5. Resultat av upphandling av europeiska aktiefonder

5.7.2. AMF Aktiefond Europa

Fonden placeraristora och medelstora bolag noterade i Europa,
med fokus pa tillvaxtbolag med rimliga vérderingar (GARP).
Investeringsprocessen baseras pa en bolagsfokuserad fundamental
analys (bottom-up) och fonden innehaller vanligtvis cirka

80 innehav. Fonden har som mal att generera en avkastning

som Overstiger dess jamforelseindex, MSCI AC Europe NR.
Investeringsteamet bestar av tva forvaltare som tillsammans har
forvaltat fonden sedan ar 2021. AMF Aktiefond Europa startades ar
1999 och arregistrerad i Sverige. Fonden forvaltas inom AMF Fonder
AB som bedrivit fondférvaltning sedan ar1997.

Fondfakta

Fondforvaltare

Ny pa fondtorget
ISIN
Registreringsland
Valuta

Startdatum
Portfoljforvaltare
Forvaltat kapital
Upphandlad avgift
SFDR
Jamforelseindex
Sharpekvot (3 ar)
Standardavvikelse (3 ar annualiserad)

Informationskvot (3 ar)

Upphandlingsrapport

AMF Fonder AB

Nej

SE0000739153
Sverige

SEK

1999

Rickard Alte (2021-09), Martin Siwmark (2021-12)
cirka 8 miljarder kronor
0,08%

Artikel 8

MSCI AC Europe NR
0,64

16,32%

0,62
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5. Resultat av upphandling av europeiska aktiefonder

5.7.3.JPMorgan Funds — Europe Sustainable Equity Fund

Fonden placeraristora och medelstora bolag noterade i Europa,

med fokus pd viletablerade bolag. Investeringsprocessen baseras

pa en bolagsfokuserad fundamental analys (bottom-up) och fon-
deninnehaller vanligtvis cirka 75 innehav. Fonden har som mal att
generera en avkastning som dverstiger dess jamforelseindex, MSCI
Europe Index (Total Return Net). Investeringsteamet bestar av totalt
38 medarbetare, med tre forvaltare som tillsammans har forvaltat
fonden sedan 2016. JPMorgan Funds — Europe Sustainable Equity
Fund startades ar 2016 och &r registrerad i Luxemburg. Fonden for-
valtasinom JPMorgan Asset Management (UK) Limited som bedrivit
fondforvaltning sedan ar1974.

Fondfakta

Fondforvaltare

Ny pa fondtorget
ISIN
Registreringsland
Valuta

Startdatum
Portfoljforvaltare
Forvaltat kapital
Upphandlad avgift
SFDR
Jamforelseindex
Sharpekvot (3 ar)
Standardavvikelse (3 &r annualiserad)

Informationskvot (3 ar)

Upphandlingsrapport

JPMorgan Asset Management (UK) Limited
Ja

LU1529809227

Luxemburg

EUR

2016

Richard Webb (2016-12), Joanna Crompton (2016-12),
Alexandra Sentuc (2020-11)

cirka 961 miljoner euro

0,38%

Artikel 8

MSCI Europe Index (Total Return Net)
0,88

16,17%

0,49
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5. Resultat av upphandling av europeiska aktiefonder

5.7.4.Nordea1 - European Stars Equity Fund

Fonden placeraristora och medelstora bolag noterade i Europa, med
en blandning av varde- och tillvéxtbolag. Investeringsprocessen
baseras pa en bolagsfokuserad fundamental analys (bottom-up)
och fonden innehaller vanligtvis cirka 80 innehav. Fonden har som
mal att generera en avkastning som 6verstiger dess jamforelseindex,
MSCI Europe Index (Net Return). Investeringsteamet bestar av elva
medarbetare, med tvd huvudférvaltare, som tillsammans har for-
valtat fonden sedan ar2020. Nordea 1 — European Stars Equity Fund
startades ar 2017 och &r registrerad i Luxemburg. Fonden forvaltas
inom Nordea Investment Management AB som bedrivit fondforvalt-

ning sedan ar1954.

Fondfakta

Fondforvaltare

Ny pa fondtorget
ISIN
Registreringsland
Valuta
Startdatum
Portféljforvaltare
Forvaltat kapital
Upphandlad avgift
SFDR
Jamforelseindex
Sharpekvot (3 ar)
Standardavvikelse (3 ar annualiserad)

Informationskvot (3 ar)

Upphandlingsrapport

Nordea Investment Management AB
Ja

LU2700275808

Luxemburg

EUR

2017

René Mgller Petersen (2020-01), Frederik Ngkleby Weber
(2020-01)

cirka 8,0 miljarder kronor
0,20 %

Artikel 8

MSCI Europe Index (Net Return)
0,77

17,27%

0,17

)
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5.7.5. SEB Europe Equity Fund

Fonden placeraristora och medelstora bolag noterade i Europa.
Investeringsprocessen baseras pa en bolagsfokuserad systematisk
analys (quantitative bottom-up) av stora méangder data och fonden
innehaller vanligtvis mellan 110—200 innehav. Fonden har som mal
att generera en avkastning som overstiger dess jamforelseindex,
MSCI Europe Net Total Return Index. Investeringsteamet bestar av
elva medarbetare, varav tva forvaltare som tillsammans har férvaltat
fonden sedan ar 2010. SEB Europe Equity Fund startades ar 1988 och
arregistrerad i Luxemburg. Fonden forvaltas inom SEB Investment
Management AB som bedrivit fondférvaltning sedan ar1978.

Fondtorgsndmnden

Fondfakta

Fondférvaltare

SEB Investment Management AB

Ny pa fondtorget Nej

ISIN LU2412067188
Registreringsland Luxemburg
Valuta EUR
Startdatum 1988

Portfoljforvaltare
Forvaltat kapital
Upphandlad avgift
SFDR

Jamforelseindex

Maria Werner (2015), Oscar Blomkvist (2018)
cirka 129 miljoner euro

0,099%

Artikel 8

MSCI Europe Net Total Return Index

Sharpekvot (3 ar) 0,71
Standardavvikelse (3 drannualiserad) | 15,96%
Informationskvot (3 ar) -0,38

Upphandlingsrapport
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5.7.6. Swedbank Robur Europafond

Fonden placeraristora och medelstora bolag noterade i Europa, med

Fondtorgsndmnden

fokus pa tillvaxtbolag. Investeringsprocessen baseras pa en bolags-
fokuserad fundamental analys (bottom-up) och fonden innehaller
vanligtvis cirka 55 innehav. Fonden har som mal att generera en
avkastning som Overstiger dess jamforelseindex, MSCI Europe Net.
Investeringsteamet bestar av en férvaltare som har forvaltat fonden
sedan ar 2020. Swedbank Robur Europafond startades ar 2000 och
arregistrerad i Sverige. Fonden forvaltas inom Swedbank Robur Fon-
der AB som bedrivit fondférvaltning sedan ar1978.

Fondfakta

Fondforvaltare

Ny pa fondtorget
ISIN
Registreringsland
Valuta

Startdatum
Portfoljforvaltare
Forvaltat kapital
Upphandlad avgift
SFDR
Jamforelseindex
Sharpekvot (3 ar)
Standardavvikelse (3 ar annualiserad)

Informationskvot (3 ar)

Upphandlingsrapport

Swedbank Robur Fonder AB
Ja

SE0000539454

Sverige

SEK

2000

Petra Klaffert (2020-10)
cirka 10,1 miljarder kronor
0,21%

Artikel 8

MSCI Europe Net

0,56

15,74%

-0,37
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6. Forandring av kategorin

Den upphandlade kategorin for aktivt forvaltade europeiska aktie-
fonder minskar efter upphandlingen fran 22 till 6 fonder. Av dessa
sex ar tre nya inom premiepensionen och tre fanns i det befintliga
utbudet.

De tre fonder som fanns med i det befintliga utbudet pa fondtorget
och som nu upphandlats har samtliga upphandlats till ett |agre pris
an tidigare.

Fondtorgsndmnden Upphandlingsrapport 30



6. Forandring av kategorin

Detta kapitel syftar till att
belysa skillnader mellan
fonderna inom den befint-
liga kategorin och fonderna

i den upphandlade katego-
rin. Observera att detta inte
drendel i den utvdrdering
som skett inom ramen for
upphandlingen.

Fondtorgsndmnden

6.1. Kvalitet, risk och avkastning

Samtliga fonder som tilldelas fondavtal haller hog kvalitet. Detta
innebdr att fonderna bedéms ha stor sannolikhet att 6ver tid gene-
rera god avkastning till pensionsspararna.

Endast kvaliteten pad de fonder som deltagit i upphandlingen och som
uppfyller kraven utvarderas, och inte fondernaidet befintliga utbu-
det. Det drddravinte mojligt att analysera hur kvaliteten har férand-
rats genom upphandlingen.

Enjamforelse av den historiska avkastningen under de senaste tre
aren, fram till den 30 juni 2023, visar att fonderna pa det befintliga
fondtorget haft en genomsnittlig arlig avkastning om 9,0 procent
efter avgift. Under samma tidsperiod har de upphandlade fonderna
haft en genomsnittlig arlig avkastning om 10,6 procent efter avgift.
Upphandlingens kategoriindex MSCI Europe TR Index madtt i svenska
kronor har under samma tidsperiod haft en genomsnittlig arlig
avkastning pd 11,8 procent.

Den upphandlade gruppen har under trearsperioden fram till 30 juni
2023 haft en ndgot lagre risk, matt som standardavvikelse, jamfort
med fonderna i det befintliga utbudet. De upphandlade fonderna
har sdledes de senaste tre aren i snitt haft en hogre avkastning till en
lagre risk jamfort med fondernaidet befintliga utbudet.

Risk och avkastning

12
1 10,6%
[
10 Upphandlade fonder 9,00/0
{ J
Befintliga fonder

Genomsnitt arlig avkastning (%)

ul & Nd 00 O

15 16 17 18 19 20
Risk (standardavvikelse)
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Avgifter aktivt forvaltade
europeiska aktiefonder

0,60%
0,50%
0,40%
0,30%
0,20%
0,10%

0,00%
Befintliga fonder

Fondtorgsndmnden

Upphandlade
fonder

6.2. Avgifter

Den genomsnittliga avgiften i det befintliga utbudet var vid tiden
forupphandlingens annonsering 0,48 procent. Den genomsnittliga
avgiftenidet upphandlade utbudet ar 0,21 procent. Detta innebar en
sankning av avgiften med 0,27 procentenheter.

6.3. Hallbarhet

For att uppfylla det lagstadgade kravet om att upphandla hallbara
fonder har Fondtorgsnamnden beslutat om obligatoriska krav avse-
ende hallbarhet for bade fondférvaltare och fonder. Fondférvaltarna
och fonderna som har upphandlats uppfyller samtliga obligatoriska
krav som stéllts avseende hallbarhet. Detta innebéar att miniminivan
avseende hallbarhet i fondutbudet har héjts inom kategorin jamfort
med det befintliga utbudet.

Dettainnebar bland annat att samtliga upphandlade fonder:
- rapporterar enligt SFDR artikel 8 eller 9,

- harinrattat processer, integrerade med fondens investeringspro-
cess och process for aktivt dgande, for att identifiera om verksamhe-
ter som fonden investerar i vidtar atgarder som foljer av Parisavtalets
mal samt ha riktlinjer for hur fondférvaltaren ska agerai dess egen-
skap av investerare utifran denna information,

- harundertecknat och omfattas avde FN-st6dda principerna for
ansvarsfullainvesteringar, Principles for Responsible Investments
(PRI).

- utesluter verksamheter kopplade till produktion, lagring, handel
elleranvandning av kontroversiella vapen och karnvapen, samt

- utesluter verksamheter dar mer an 5 procent av omsattningen
harror fran produktion av tobak eller tobaksprodukter, utvinning/
produktion av termiskt kol eller oljesand, elproduktion genom for-
branning av termiskt kol.

6.4.Valfrihet

Valfrihet harinte varit en del av utvarderingen i upphandlingen men
ar ett overgripande krav som Fondtorgsnamnden har att ta hansyn
tilli beslutsfattandet. Fondutbudet ska erbjuda valfrihet for spararna
exempelvis avseende fonder med olika placeringsinriktning och risk-
niva. Detta gors framst genom att upphandla olika fondkategorier
snarare an att upphandla olika fonder inom en och samma kategori.
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6. Forandring av kategorin

Fondtorgsndmnden

Antalet fonderiden upphandlade kategorin ar sex, i jamforelse med
22 fonderiden befintliga fondkategorin. Minskningen av antalet
fonder forutsatts inte paverka valfriheten inom kategorin efter-

som manga av fondernainom kategorin innan upphandlingen har
likartad placeringsinriktning. De sex upphandlade fonderna anses
vara tillrackligt manga for att ha mojlighet att uppna motsvarande
bredd i utbudetinom fondkategorin som tidigare, vilket stods av den
kvantitativa analysen av graden av diversifiering inom kategorin som
Fondtorgsnamndens kansli gjort.

Fore upphandlingen var mer an 90 procent av kapitaletinom kate-
gorin placerat i de sex stoérsta fonderna. Spararna har alltsa endast i
begransad omfattning nyttjat det fulla utbudet av 22 fonder. Fond-
torgsnamnden bedomer att det darmed aven efter upphandlingen
finns en tillracklig valfrihet for att tillgodose spararnas efterfragan.
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7. Fondtorgsnamndens
slutsatser avseende
upphandlad fondkategori

Fonderna som upphandlas ska enligt lag vara lampliga, kontroller-
bara, hallbara, kostnadseffektiva och av hog kvalitet. Dessutom ska
utbudet pad fondtorget innebara valfrihet fér pensionsspararna.

Fondtorgsnamnden kan konstatera att det inkommit tillrackligt
manga anbud av hog kvalitet i upphandlingen for att méjliggora ett
slutresultat som lever upp till lagkraven.
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7. Fondtorgsndmndens slutsatser avseende upphandlad fondkategori

Fondtorgsndmnden

Upphandlingen innebdr en sankning av den genomsnittliga avgiften
inom kategorin fran 0,48 procent till 0,21 procent. Detta kombinerat
med att de upphandlade fonderna haller hog kvalitet gor att Fond-
torgsnamnden anser att det finns goda forutsattningar for att det
upphandlade fonderna 6ver tid ska kunna generera god avkastning
for spararna.

Antalet fonder i kategorin minskar fran 22 till 6. Detta innebdr, allt
annat lika, att majligheten att pa ett kvalitativt satt granska fon-
derna 6kar och att kontrollerbarheten inom kategorin darmed for-
battras. De upphandlade fonderna uppfyller daven de krav i upphand-
lingen som syftar till att 6ka kontrollerbarheten sdsom att fonderna
inte anvander sig av finansiell hdvstang och att investeringariandra
fonderinte ar tillatet.

Miniminivan avseende hallbarhet har héjts inom kategorin genom
upphandlingens obligatoriska krav. Samtliga fonder inom kategorin
har efter upphandlingen hallbarhet som en vél integrerad del i inves-
teringsprocessen och rapporterarienlighet med SFDR artikel 8.

Avslutningsvis vill Fondtorgsnamnden passa pa att tacka samtliga
anbudsgivare som lagt tid och resurser pd att delta i upphandlingen.
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